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ZENTIV A S.A. 
(() t ()Cft1att M- ocţl1111i injiinţmlt conform legilor din Rom(inl<1) 

r. 
PN>Sl)f!c:t pro1:,o rţlonll pcn1ru truis:luota de pini la 300.000.000 de ac1iu11i n()i ordinare, 11omin11tlvt şi 

dtmattrial iuitt cu o \·al-0•r1: nomîmi lă de 0,1 RON pe atţhtnt, în unua ext«itirii drtpturi.lor de 
1).-t(trinţll 1n endnil p~edurli de majorare dt tapit:1.I :social prin ap,orc de numerar a Zen1h•a S.A. 

Preţul de exereilare a dn-pturilor de prefcrinti cs1e de: O.I RON pt Acţiune Noul (.,Ptt!ul de 
Su~rfert.,) 

tmi.sitmea de drepeurl se ndrtsead exclusiv acţionarilor Ztntiv11 S.,4.. ltr nlvt.lul de lnformaţii din 
prc:'(.tJitul Pr,<>$pttt este pmpot1iona1 •în raport eu acest tip de emi$iune 

Acest Prospeci a fost aprobat de elitre Autorila1ea d,e: SuJ)faveghm- Finaocian\ din Români.a (,.ASF"), care es1e 
~u,,11ori1a1ea românii compctrn!l!. în sensul Dircictivci 2003/7 IICE. w ,nodiftcă!i le uhcrioare (.,Dir«1h·a privim.1 
Prospt>ctul") precum ş.i în scnsvl t1ormclQr rekvante de transpunere in Rom.1nfa. ~1b forma unui pro~pcct 
proporţioo.111 (.,Prosptttur') confonn Reg11lllillen1ului (CE) 809/2004 din 29 aprilî,c 2004 d,e pttlltrt în aplicare a 
Directivei 2003,/71/CE în ceea ce priveşte informa1iile tOflţinuui în f)t()$1M!Cte, st ruC1Ura prmpeelelor, illCfl'dert3 
de inform.iţii prin lrimiteri, r-ubliesres prospoctelor şi difozarc;) coin1.1niea1el0t cu caracter publicitar,~ cum 
aoesta a fost modificat (,.Reguhinitntul privind Prospectul"). Legii nr. 24/2017 privfod cmitenJji de instrumente 
fil\111\ciare ţi opcra(îuni de pi11~ (C\1 modifidrile uhctioorc) (,,.L-e: ra or. 241201 7 .. ), Regulamen1ului 5/2018 
privind emi1enţii de instrumeme fmanc.iare lioperaţi u:rti de piaţă (.,Reg:ufame,ntul 5/lOIS-'), Reg\1lameruului (UE) 
2017/ 1129 al f'wtlme1uului European şi al Consiliului din 14 iunie 2017 ptivind prospectul care trebuie publicat 
"i:n cazul unei oferte publice de valori mobiliare S11U al admi1erii de "aiori mobiliare 13 tranzacţionare pe o piatJ 
reilement.nt~.ti de abrogare a Directivei ZOOln IICE {,.Noul Regubmtnl prMnd Pros:1,cctur')ş i altor prevederi 
kgaJe obfig11torii aplieat,lle. 

Acest Prospett pri\•eşte <> ofcn:\ (,,Ofena") inî1întl de Zcn1h•a $,A .• <> socic1a1c pe. aeţjuoi func1ionii.n(I oQnform 
legilor din Rom~nfa., 11vi1)(1 sediul social si1ua1 "in Bd. 1'hc:odOc P;:i.ltady nr. 50, scctOf 3. Bucureş1 i , ROflt~ni:i., 
inrtgistrat.'I 111 Registrv1 Comer{Ului Bucureşti cu nr. J40/363/199 I, 11\lând codul unic de tn.rc:gi$trJre 3,)6206 
(denumită ln w ndnt>lire ,.r.mltentu1" sau „Sodetat~j şi 31,hnite~a la tranzacţionare pe pfa!a reţleme1nat, 
(,.Admiter11'#1") privind un munir de 300.000.000 de ac1iuni n<>i Qrditlare., nominath'e ş i dcmaleria.litl.11e 11\•:\tld o 
va.l03re nominală de 0,1 RON pe llotiune (..At.ţlunlle Noi"') oorcspunz.itoo~ unei majorări de capital social prin 
aport in numer.lr, deci$~ în. cadrul adunAiii gcoc,ale ex.1.rtt01din11re a seţionarilor Emitenn1lui ce a av111 Joe la datu 
de 30 "l)rilic 2-019 (.,l\bjor:11rea Capitalului Soci:111'"), in sensul anioolului 26a din Regut11men1ul p,ivind 
Pl'osptttuL 

Prin intcrmodiul acestei Oferte. :ic1i0o3rilor existenţi înregistra li io rtgis1rul acţi<)nari lor Emitentului linul de cA1r,e 
Depozitatul Central S.A. III d-.1t1t M: irtregistrare J6 mai 2019 (,~Oata de fortalstrarc"} ( . .Acţfonarii 
lndr~>ffţil l'") Ic es<e oferit3 posibiti1~1e11 de a subscrie. Aeţîunik Noi emise in \'tderea Majorării Capitalului 
Soci.li, pe l>:lza dre1>1ului de preferinli pe e11re o.ceţti.a n de1in (.,Ortptol de Prcferi.nli'i"). Numărul total al 
Dreplurilorde Preferinli emise în leg,curi cu Majorarea C-api111tului Social va fi egal cu număru l de acţiuni emise 
de Emitent, înregistrate in regi.s1rul 11e1ionarilor Emitentului linul de ~ lrt Oepo-ittarul CentraJ S.A. la ln11 de 
înresis1rare~ /.e .. 416.961.1S0 Orep111rl de Prefcrin1!. Un Aelionar Îndtepll'ilil poa1e achiziţiona un număr maxim 
de Acţiuni Noi ealeulal ca rapon dintre m,,1mjrt11 de Drepturi de Prefcrinlă de(im1te şi numArul de Drepturi de 
Prtftt-infi necesare pentru subsoriere.1 unei Acţiuni Noi. În oonsccinţă, pentru subscriere;) l.lnti singuro Actiuni 
N<>i, esre n:cccsar un numlr de 1.3898 O~phm ml: Prelc,mj! {,,Ral:l de Subscm-rc· ), fn cazul IH care mrmltm 
m:lxiO\ de ac1iu1li care pol li subscrise io cursul perioadei de subscriere a Drepturilor de Preferin1:l. (3S-1fel cum 
reiuhâ din calculul de mai sus) nu e.ste. un numl\t întreg, nunuiruJ maxim de .icţiuoi wtrt vor pu1ea fi subscrise de 
fa,t vŞ fi <>bJinut ptin rotunjirea la întregul tnfrrior. Ac1iunilc care r!unân nesubscrise dup3 pcri<>.<tda de exctcitare 
a Drq>1urilor de Preferinţă pentru Acţiunile t,.)Oi, vor 11 ~mulate prin deci2ia consiliului de 3<lminisiratic al 
Emitct11utui prio C.tl't' şe constată remltatele l'i.ni11e ale Maj<>rlirli Capi1alt1Jui Social. 

Preţul de S\1bsctiere al Aqiunilor Noi \'8 fi eg11J (;U v;ik,11.rea lor nominalts, i.e., O. I RON pc ucţiv-ne la $Albscticrea 
lot in cadrul e:,cercilirii Drepturilor de Prcfctintl ( .. Preţul de Su*rfert''). 

Ac1iunile E,ni1emului sunt admise la cranzac(i<>nt1re pe Pia.ia Rcg.lcmema1l la Vedere a Bursei de Vt1lori Bucureşti 
(~UVU") sub s imbolul „SCD", număr IS(N ROSCO8ACNOR3. Dup6 Jnchiderea Ofcnei ţi inregisiraiu 
Actiunîlor Noi lu ~eeis1rvl Conw::rJului şi ASF. Acţiuni le. t-,"Qi emise în cadrul Majo~rii Capitalului Social vor Ci 
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llilllti•ClÎOl'la1e pe Pia1a Reglementat! la Vedete a Bursei de Valoci Bucure.şti. nvn este -0 pistă regleinentatA din 
cadrul Spatiului Bconomk EUJOpean (.,S-EE"). tn $Cnsul Directivei 2004/l9/CE privind Pitţele lnstrumcntt1or 
Financiare, cu modificii.rile ulterioare. Drepturile de Preferin~ nu ,,or fi ad1nîsc. l11 tranzaetionare şi, ~pettiv, nu 
,•or fi rranmcţi<>natc .• 

Aprobarea de d1re ASF cerlificl numai re.jularitatca Prosp«tulu.i în prMnta exigen1elor legii şi n0tmelor 
ad<>p1a1e în aplic~ues acesteia tn leglitulicu Ofcna şi Admitel"CII şi nu•Şi asumă nicio rllspundere cu privire la buna 
coodiţie. din pu~t de \'cdere economic t-i fin:tncia, al rranzac1iei sau eu pri\'ire la calit.atea s.1u solvabilitatt3 
Emilentului. 

ASF "a 1mnsmi1e o no1ific:lrc a dcdzic-i de aprobare a Pro~C141fui, im1,re11.n!i cu o oopîe a acc:ştui;i din: 
Autoritatea &.~:ml de S11p,r3ve-ghcrc pentru Valori Mobili.are ţi Piete. în C()Tlf()rrnitatc cu prevederile articolului 
18 din Regulamenlul 5/lO I S. 

A se vedea „Foc,orii de Risc"ln Partn 1 din ll('eSC Prospect pentru o discuţie cu privire I• anumite riscuri 
şi alti factori c,;rC nr trebui a\'uţl în \'CdCl't înaintt de orice irm:stiţJt Î fl Acţlunllt Noi. 

Acest Prospect nu con1inc o ofer1ă de vâ111",a,e sau de. solicitare a unei oferte de cumpâtate. de. valOfÎ mobiliare in 
orieej1Lri.sdie[ie în care o astM deo1W sa11 solkit11rt ar fi ilegal! . Actiuni1e Noi nu m.1 f0$1 şi nu vor fiînreg.istme 
fn conformit.1te c::u leae11 1>rivind valorile mobiliare sau 13 c)fice autoritate de reglementare o. viloril0t mobiliare 
dtn orioe siat s.au ahl jurisdi1;tie a Su1ek>r Uni1e şi nu pol fi oferite .sau vdnd·ute tn Statele Unite. Pentni odi.sculie 
C:11 privire la anumitc.rcstric.~i $Uplimen\.ltre pri\+irwt ofcrtck, \'ânzliriJeşi tru.n.sferurile Ac!iunilor Noi şi distribuire-' 
acestui Pr0spe,r;1, a se vedea „Restrierii de vi\nl,,)re ... 

VIZA ot APR08AR[ APLICATA PE PROSPECT NU ARE VALOARE o&CARANŢIESI NICI NU 
REPREZlhTĂ O ALTA FORMA DE APREC IERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, 
AVANTA,IELE SAU OEl.AVANTAJELE, PROFtTUL ORI RISCURILE PE CARE Lt,..AR PIJTEA 
IMl'LIC,\ TR,\NZACŢIILE CE URMEAZĂ SĂ FIE iNCHEIATE DUP,\ ACCEPTAREA OFE.RTEI, 
CARE FACE OBIECTUL OF.C IZIEI DE APROBARt; DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI 
RF.GUI.ARITATEA PROSPECTULUI IN PRIVll<"ŢA EXIGENTELOR LEGII SI ALf, NORMELOR 

AOOPTATF. 1N APLICAREA ACESTEIA. 

Ap,oi,,,, d, ,<SF pdn Deci,w nr . ..... ?.f..o/.. .... dtn .. '} .. ~,.<>..f: ............. , 1019 
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ORO· (;ROUPE SOCIETE GENER1\U: S.A.. 
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INFORMAŢII IMPORTANTE OESPRl:ACESTPROSPECT • 
(: • I 

•. ) 
Ptezcn1ul document cuprinde u1, prospect proporţionat privind Oferta :si Admiterea in şensul 0~1ivei ptfv._lnd' 
Pros.pecwl. a fost întocmit eallf0trtt Rcgulamentuluj privind Pros:pcctul şi rcspcctA Lcgca 24/2011 ş, l(t3'i'1Jan1ch!u1 
sno,s. 
OtCLARAŢI& PRJVINO RJ.SPONSABIUTAT[A 

Emilcnlul, Zentiv11 S.A., dcclllrll ci este o ~ie:late pe actiuni tnfiinJatâ în mod corcspunz3tor şi (une,1ion!nd in 
mod ,•alabil in conformitate cu legile din Rom$.nia.. ou seditll social si1uat în Bd. Theodor Pallady nr, SO, sce1<>r 3. 
Bucureşti, România.. inrcgistratl la Oficiul Registrului Co1twrp.:ilui de pe IA.ngl Tribunalul Bucureşti Co\l nr. 
1401363/1991, C()d unic de înreg~rare 336206 ţi acceptl responsab-iti1;111c:1 eu privire la infonnatia contînuti in 
~i:$1 Prt>Speiet. Pc bv„<t tuturor cunoştinţelor de care di.spline Ernitcn1ul (luSnd mUurilc rc.201U1bile pentru n se 
asigura de nocasta), informa\la oonlinută io aces,t PrQspeC4 este în confonnitate c.u realita1ca $i nu conţi.rtc omisiuni 
cart 1>01 afc«a tn mod scmnîf'ic~,tiv ace.ist.., inforo1a1ie. Emiu:ntulconfim1ll.dc asemenea e., lnfonnn1iile prezentate 
in sec\iii:nea „Re:11mof' includ to actst Prosptet rene1..11i cu -'Cul'3tetc informaţiile- incluse in Prospet-4 şi ou 
oonlîllZÎC ctltlQhC P~l1i ale ProspeC!u)ui. 

lntenncdfarul Ofertei este URO ~ Croupc Socictt Get1e-r11.le S.A., 01ganizată şi foncliootnd conform legilor din 
RomAnia, tnrcgisttatll. în Rcgîstrnl ASF cu nr. PJR0JINC.R/400008 din 13 iunie 2006, avănd Cer1ifica1ul ASF M. 

2.55 din 8 lu-nie 2008, tnreg.istrata la Regism11 Comei;ului cu nr. J40/60811991, având codul uok de inn::gistrart 
361579. Q I sediul scx:i:!11 si111a1 in Bd. Jon Mîbalachc nr. J-7. sector I, 011171 Bucuf'C4ti (,,BRO'' sau 
„ Intermediarul"). lntermediilnll iw t$i asumA i1icio l'âspundcre pemru con1inul'UI aoes1ui Pro$pect ~u pentru alle 
declaraţii l?tct!.te sau pre1î.nsc a fi lăcuit prin inttnnediul llCe,tuia sau tn numele acesiuia in legAturâ cu Emitentul 
sa11 Acţiunile N,oi. ln1tm,ediarul, în mod oortspUnzlitor. dtclină, în ma.sura ptrmîsl de legea oplicabilâ, oti<:e 
ri\spundere. ind.iferenl d~ă ts1e delictll31:â sau oontraetu.a\li s:au de orice ah:\ natură pt-care ar putea-o arta in 
ltg:1.mr!i cu acest Prospect snu eu o astfel 6e d-eclara1ie. 

Nicio pc.rsoanfl riu a f().S.t autorizat!l să d-en nîcio i nfonnaţit sau să faeli vreo d«:lara1ie în ltgâl\lris cu Oferta ssu 
subscriere., N.;ţh,,nllOC' Noi, cu cxc:epJia celoc care sunt oonlinute tr, aoes-t Prospect iar. dacă 1u.1 (0$! d~1e asemenea 
infonnalii sa11 fileule :i.seme:nea declaraţi i, flttstea nu ar1rebui privile d~p1 autori ia te decfttre Emhent, (11te1•11,ediar 
sau afil iaţii aceslor:a, Oacl'I cii~va fumizcuii oric.'lrui î.nvesiilor informaţii difcri1c sau înconsccven1e in rapon cu 
oele continuie in ProsreeL. $<:e:\!a nu ar trebui si se buzuc pe asel'l)fflea informa1iL 

Acc..t Prospcc1 es1e pus Iii. dispotitie de dtre Emitent penlni a pen'l'lile potenţialului subscriitor s:1 C\·aluezt. 
p(>$ibili1111ea de a subscrie Acliuni Noi. AetSI Pl'Ospect nu este mmit sfi coo$liluie b:t.7,a niciunei C\•al uări decredi1 
sau de altă 011tl1rj $1 nu ar 1rebui d fiecoosîd-eral dn:pt o reoornal\dare din panca Emitentului $au a fntennedîarului 
privind (aptul d orioe «srin~inr al acestui Prospcc.l ar 1rcbui $~ $ubscrie ~u si acbizi1iontte Ac1iunik Noi. Nici 
ln1em1ediaru1 ti nici1m'UI dintre afll fatii sau consultan1îi aoestui11 nu <,bu vreo dcclatatie sau goro1n1~. explicita sau 
iml-)lititâ, cu pcivire la txac:1ha1c;i şllu caracterul complet al oriclror i11 10Mnaţii oonţinute in acest Prospect sau la 
$ituaţia corpor.uivă. finanei..iră $au co1ncrcialâ a Emiten1ulu.i şi 11ieio b1forma1ie. indusi in ae~ Pro.spett nu este 

şi nic.i nu va fi considera1i o promisiune sau o dcdaraţie a lntcrmcdian1lui cu privire la e,•cnimmte 1recute sJu 
viitoure. Se inte1zice orice reproduc-ere sau di.s:11ibuitc, integrală sau parţi ali, a acesrui Prospcc.( sau orice 
defflluire n oontim11utui acestuia, cu excepţia situnJiti în care CO(l ţinutul Prospectului t$te disPonibil 1n alt mod 
publicului 1111g. precum ,şi oric,e u1ili?Atc a informa{iilor din acdt document tn alt scop docâl io .,.edere,0, căruia a 
fost tn1ocmit. Punerea la disporl1ie a acestui Prospoc1 nu trebuie. in nicio sin~ie, sl creeze nic.iun fel do 
presupunere care sâ conduci la idce.t cA nu a ,:,ci:.ta1 vreo schimbare in ~ 1ivirn.1ea Emitemul11j de la d1:11a 
pa:tWlului Prospttt, sau c:A infonnatiile COnliDLHP io acţstl'I sunt corecte la ,orict d~tl't ulterioarl Prospectului. 
Accepc:uea acestui Prospeict de elitre l'iecnrc p<>1en1ial subscriit« în Acliunîlc Noi t<>n$1itule acordul aocstufa eu 
p,i\,lre la cele menţionate mai sus. 

Intermediarul nu face niciodee-lnraţîe, nici explicitl'i, nic-i implici!ll., cu privire. la tJ<;leduitea sau caracterul complet 
aJ oriclrOr inforn,a(ii din prezentul Prospect.. Fic,c:)J"e poretiJiaJ subscriitor in Ac~îunile N<>i 11t trebui sa: aprc-cie.ze 
tn mod in<IMdual relevanfa înformatiiJoroon1in111e in ;tct$1 Pl'o.\pcct. iar orice subscrie~ a Acţiunilor Noi ar trebui 
sft st bazeu pe<> 3$Cfel de \<'trificare independtntă, du1)ă cum consideri necesar. inclusiv pe eval1J2re.a ri.s.curifot 
implicate şi pc propri:t at1ali:tâ a caracterului adecvai al orielirei 11$emenca investiiii, luând în calc1.1lin mQd spccia1 
propriiltobitt1ivc privind !n,•estitiilc t i expaîen111.. pcceum şi oriee al ţi fac«ori care poc p,re.1.:enl3 n!!levanţl't 1>enuu 
un astfel dt investi tor i1t lestnua cu subscrierea Ac1iunHor Noi. 
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Fără a aduce ating.ere \'reuncî obligatîî a Emîrentufui (cu pri\'ire l.i care Intermediarul nu Î$Î asumă niclCt 
resp<>rtSabilitate) de a publica rupoarle cure,ne ş i pe1·iodice î!I conforml1ate cu pa?\•cderile Legii 24/20 17, a}e. 
Regularoentului 512018. ale Regulrunentului (UE) nr. 596120 14 al Parlamentului European şi al ConsîlîuJu.i 
privind abu7,11I pe pia1!l şi de abrogare a Directivei 2003/6/CE n Parlamentului European şi a Consiliului ş i a 
Oirccd\•elor 2003/124/CE, 2003/125/C.E şi 2004/72/CB alt Comisiei. precum $Î cu orice alte legi $i regulame,ue 
a.plicabUe. nkl predarea prezentului Prosp«t şi nici orice subscriere realizata în leg!ltura cu aces1a nu vor ctn, în 
nicio sîu.ia1îc) .,TCO impl icaţie care să oonducA la ideea cil nu a existat vrro schimbare în actMtatea Emitentului de 
la datti prezentului Prospect sau că infonnaliile conţinute în acesta sunt corecte la orict data ulterioorli prezeotului 
Pl'OlSpecl. 

Preun1ul PcospeCI se adreseaz.'l exch.1siv Acţionarilor îndreptaţjţi s.'i îţ i exercite Drepturile de Preferinţă prin 
subscrierea AC(iunîlor Noi tn cadrul Perioadei de Subscriere. 

Potenţialii subscrîitori nu ar trebui sA trate.ze infQrmatiilc dîn prezentul Prospect ca reprezcmănd consultantă de 
im•estilii. jur.idka sau fi.scală. f iecare pocenţial subsc:riitor ar trebui Sâ îşi consulte propriul eonsuha,u j widic, 
consultant financiar. oontabil şi ahi consilltri pentru c0t1SUlu1n1a. Jurldi~ . fiS(ala, coo.1ercialll, foiancia~ şi pentn1 
alte ser,•icii de coosuhan1a cooexe referitoare la i1l\'e$ti1Ja în Ac1iuo.ile Noi, Nici Emitecnnd, nici Intermediarul nu 
fac nicio dttlaraţie cu privire la legalitsuis unei in'lestiţîi în Acţiunii~- Noi realizate de un potenţi.al învestîtor în 
baza lcgîslaticî relevante sau a unei kgislaţii similare privind investiţii l e. Orioc potentiaJ subscriitor care se 
hod~ştesă subscrie Ac(iunile Noi areobliga1ia de aeunoaş1c ş i dea seoonfonna restricliilor şi l imitărilor aferente 
unei tnves1i1ii în At4iunile Noi, prtv:liute în prezentul Prospect Prln realizarea unei subscrieri în Ac1iunjle Noi, 
po1eo1ialii subsc1·ii10C'i lşi asumll. orice 1'âspundere :ura.sa tn caw l în care respeetiva subscriere sau ac-OiUtic este 
cunsîdcratil. ilcgalt'i în tara lor de rcşcdin1a. 

Cu c-xecpţia celor expres prcvt1,Utc în prezentul, informaţiile, care se rcgasesc pc. website-ul Emîtcmului, pc. ori<:e 
website 1a care. se face referire în acest Prospect sau pe orice website care conţine legături directe sau indîrc,cte 
către website-ul Emitentului nu sunt incorporate prin referinJă la acestea in prezentul t>cospect şi orice decizie de 
a subscrie Attiunile Noi nu ar trebui Să se. bazeze pe aees.te infonna1ii. 

Acest Prospect nu eonstiiuîc ssu nu face pa.ne din nicio of«tli sau invitatit' pri\'ind vânzarea sau ffll isiun<:a şi nu 
constituie şi/sau nu face parte din nicio solicita.re a vreunei ofene de achizitie de, ork.e tiduri de ,•atoare. ahele 
decât titlurile de valoare 111 care se refer) şi/sau nu consti11Jie şi nici nu face p.1rte din orice solic1tare a ~•rl!'unei 
oferte de achiziţie a aoclor titluri de ,,atoare de cltre vreo persoană, in orice cîrcwnstMIC în care respectiva ofcnă 
sau solicitare este ilegala. Distribuirea acesrni Ptospect poate 6 restricţionat! pri.n lege (in.clu5iv în ban unei 
autorizaţi i, aprobări sau notificări obligatorii sau noccsarc} in anumite j urisdictiL PotenţîaJuJ subseriitor are 
obligaţia de a se lnfonna cu privire la existentu oricăror astfel de reslric1ii şi de a respcc.ta orice astfel de-rcslriclii. 
Nici Intermediarul şi nici Emilen1ul nu au intreprins nicio acţiune de natură Să pennită. altfel decât tn România în 
batfl Ofenei. lansarea unei ofene de Ae1funi Noi sau p<>sesla ori djstribuirea acesn1i Prospect sau a oricân.1i alt 
material de. ofertl sau formular tn legătură cu Aqiunile Noi, în vreo j urisdictic în care ar fi nttesarA o a.5tfcl de 
acţiune. Ace;st Prospect nu poate li uti lizai pentru sau in legii.tură cu nicio ofertă elitre, sau solicitare adrcsatli de 
ciilre. uicio perSOOllli din OC'i« jurisdiqie sall în orice CÎT'Q.lmstante î11 c.ve o astfel de ofen.a sau sotkitare ,1u es1e 
autoriOO sau cs1e ilegala. Informaţi i suplimentare cu privire la rcstricJiîle aplicabile ofertelor şi vân.zlrilor de 
Acţiuni Noi sunt prezentate mai jos şi în secţiunile .,Sub.u:riere şi Vâra ore" şi ,.,Restricţii de Yâmare". 

Intermediarul ac\ioncazil. exclusi'l pemru Emitent şi. drept usnwe, nu actioneaza pentru nicio alta persoana în 
legătură cu Oferta. şi nu va li ţinui răspunzător faţă de nicio al!A pcrsonnli pentru faptul de a-şi fi proteja.! clientul 
sau pen1ru da a fumizai servicii de eons:ul1an1â în ceea ce priveşte Oferta. 

Acest ProspţCl va li disponibil pe website-ul Emitentului. la adresa \'(\\'w,ztpliya,rp, pe webiite-ul Bu11ti de 
Valori Bucureşti, la www.byb.ro şi pe websi1e-ul tmem1edian1lui. la www,bfd.ro i.ar variantele tn fom)ll tipâritâ 
ale acestuia vor fi puse la dispoz.itic gratuit. la ocrerc, în timpuJ programului normal de lucru. la sediul Emitentului 
d in Bd. Theodor Pallady nr. SO, s~Ot 3. Bucureşti, România. lnfor1M1lite din ~CC:$t Prospect suni ex3ţte numai 
la data rm:nţionatl pe a doua pagină a aoc.srui ProspccL Este posîbîl sl fi int«vcnit modi.ficllri in acti~ tatea şi 
$il™'!i3 financiarll a EmilentuJui de la tioea dată. 

PREZENTAREA INFORMAŢIILOR FINANCIARE 

lnrormatie nnancianl 

\ 
/ 

O! excepţia cai.ului în cate este indicai ahfel, informa1iile tinai,ciare din acest Prospec.. referitoare la Emhent au 
tost extrase. din situaţii le financiare individuale anuale auditate ale Emitentului pentn, anii finar.ciari închefa1i 
'lOlil şi 2017. fiind însoţite de.rapoartele auditorului inctc.pendent (,,S i tuaţiile Fi.nantiare AnuaJe") şi d in situaJiik-

Pngc 4 
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fi naii<:iart individuale neaudit3le ale Emi!c,ntuJuî pentru trimeSlrul c:ue $•11. î.ncheiat la 31 martie 2019 (..Siu111(iilt 
F'inanriare lntt'nncdiarc") (Situ~1iile .Finnnciare Anuale şi Situa\We Finund .. ,~ Jn1eri1nare \'or fi denumite în 
mod <:oleetiv ,.Simaţiilt Finand11rcf'), Situa1iile Fînllllctare ale Emitentului au fost "intocmilc în COfl.f()l'mitatc cu 
prtve4-erlle Ordinului nr. 2M4/2016 pcntni aprobllre11 Rea,lemen!lrilot contabile 1n conformit1111c <:u Standardele 
ln1emi!li()(lale de Raportate Financiari 114tli~ bilc soeit4{1.!ilor ale cCltof valori mobiliare sun1 admise la 
tranuw1iollnle p,e <> piaţă reg1emcn1a1l cu toate modHicirile şi elatili<:arlle uhcrioare. Aces1e pre\•ederi eotcspund 
prtvcderilor din Su1ndatdek lntema1ionalc de Raport.1te Finan,ci11r! adopta1c. de. Uniunea EuropcW, cu excepţia 
prcvcderUor IAS l i . Efectele variafici CursurilOf de Schimb V;1huar, IAS 20 oontabîLitatea $UbVe:n~iil<>r 
guvemamentilJe cu privire ta reeu.nCX\şttrea veniturilor din ccrtilic.1tt ver1.i, cu excepţia tFRS 15 - vcnicuri din 
cootracte1e cu clien~f cu privire la veni1utilc din comisioanele retel-ei de distribuţie. şi eu excep~a dis1rib111lel 
imerimarc a dividmdeloc. 

Anul financiar al Emitentului se încllCie la 3 l decembrie, iar trimiterile la orice un din noes:1 Prospect sunt trimiteri 
l:o pcrio1M111 de I l luni t..cheia1â ta data de 3 l decembrlt a acelui an. 

Moneds de prc.zeo1arc şi (unc,ţi<>n11lă II Emitentului este RON, În Q()n.S(Cinţ."t, Situatiile Financ.laresu111 pr~ntatc 
in RON. 

Emitentul nu .irc investi Iii tn fil iale sau entîtăti asociate la d:11111 de 31 doccmbfîc 2018 . l!mite1m1I fa.ce pane din 
a,upul Zentîva (,.Crupul'"), 

A1.1di1ori 

Emst & Youo3 AMUrantt Sc1vices S.R.L„ o &C)Cietate independent! de audit, a 11udita1 s ituaţii le fimmdarc ale 
Emitenlului la d.ua şi pentru a1111I care se îm.:hc:îe lu d11ta dc. 31 doccmbtie 2017 $i. respe,c1iv 31 decembrie ZO 18. 

Emst & Young Assu11111ce Servioes $.R.L., cu sodiul situat in 10n Mihalacbc nr. I 5-17, etaj 2 I, cllltditta Bueharest 
TowerCer11et, sec1or I, Bucureşti, Rom.Snia, este înrcg_istratft la Registn1I Comerţului cu nr. J40/5964/ 1999, avâod 
codul unic d-e inregim111e I 1909783, şi este membt'u al Camerei Auditorilor Fin1111ciari din Români., . inr~ istratl 
in Rcs istrul Public al Auditorik>rfisWleiari eu numărul 017/ 15.082001. 

Preztm111rta monedti 

Cu e-:<ccp1t11 c:~1.1:ilui în care se indici ahret, 1oate ,rimiteri\e din ac:~, document la ,.RON.'. ,,leu romAnesc". leu" 
(singulr~T) $11u „lei"' (plural) rcprezintli lrimiteti ta moneda ltgal! an:111!'! în circulaţie în Rom.inia. Toa1e trimherik 
la curo. ,.t1,1ro·· ,.,EUR" .,eurocenli'. sa1,1 ,,f:" repre2fo1l trimiteri t:., moneda introdus! la in«p1.11ului ccki de a ttcîa 
,etape a Uniunii Eco110mioe şi Monei.arc, in cot1r01mitate cu Tratacul pri\•hki înfiinţarea Com1milâJii Europene.. cu 
modilidriJe ulleri~re. Toa1e uimi1crile la „dolari a111eriesni" sau „USS"', .. dola.ri" rc.prc,:inlA trimileri la moneda 
legală 3fl11tâ 11\ cim1Jaţie fo S.iatel-e U11i1c ale Americii. 

N\I se f, ce nieio declaraţie cu prh:ire l11 faptul eâ orice sumli CXJ>fimatl într4 o mom:dâ specifica tn prczcntvl 
Prospect u.r fi putui sau nu să fie convertilj în oricsre dimrc. celel.ahc monede prcuntate in pre,,e-.iuuJ Prospect. la 
orice curs de schimb. B.xistâ o piat:I lîmit.it3 penlru i:eul românesc in a(;).nl României. Disponibilitatea limitată a 
ac~or monede ~e co,"hice la o \'Olatilitalc a e11.rsurilor de schimb, 

Tibelul ce urmează indici eu.rsul de schimb cel mai ridicat, cel mai scăzut şi mediu, pttcum şi oei de 1a sflrşi1ul 
pcrio3dei de. referi nţă, pffltru perioadele şi da1clc indic ale, le1.1 n)n\!ncse fa~ de curo $Î dolarul amerj,oari; «inform.~ 
cursului de sehhnb pt1blicat de ci tre. Oanc~ Na[ionarri a României peoou perioadele relev an le, / · , ~.,. \ 

Curs.ul mediu de sclti.mb prin raponare la RON 

Anul 

Cel mai 
ridicat 

20 17 ........................... ,. ............................................................ _ 4 ,6597 
2018 ................ , ................ ,.......................................................... 4 .6695 

Celnifli 
sd.z.-ut 
4!"1888 
4,6206 

I 
Eur-o 

Medl11 

45681 
4,6535 

- L, 
.sfâ,şitu l 
perioadei 
4,6597 
4,6639 

I 
J 
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Anul 

Cel m•i 
rtdicat 

2017 ......................................................................................... 4.3408 
2018............................................................................................ •1.1469 

RomnJiri 

Oollarul l ltU!J'ÎClln 

Cel mal 
Sti~ut 
3.81 )6 
3 .7170 

Mtdla 
4 ,052) 
J.9416 

La 
$f:iJ1itt1.I 
perio11dci 
3.391S 
4.07,6 

Anumi1c infonnaţii care apar în prcz.cn1ul dc>eumw,. inchuiv de naturi linanciari. st111jslid ţi <>pe:1'3J.ionalt au 
folii rotuoji1e. fn co1isccinţă. ca urm.are a rotunjirilor. este posibil ca totalurile prezentate in atest d()C1m1en1 sa. 
varieze pulin ft1ţ.'I de $tln'la arilme1id a respee1i\'elor numere.. Proe,,m.1ele reOectate în cabcle au fost rotunjite şi. 
prin um1are, este posibil să nu d1,1<:â la un rerultat de 100% în cazul adu.n..'lri i, Calcuklc, V1:riaţiile şi alte prooentaje 
po1 li uşor difctite taţb de calculele efe-elh·t din cauia rotunjirii infonnaţîei financiare, s1:uis1iec sau operaţionale 
tare str. l:i 1,a1;a ~cs.1ors. 

lnfonn.atii ttonomicc, pri"ind pt111a şi Industria 

Jllfom,aţiile cu privire Ja tendîn1ele macr<>econo,ni«, poziţia de. pe piat3 şi alte d:i1e din industrie referitoare la 
activila1e11 E1ni1en111Jui, cuprinse în prezentul Prospec1 în $etţiU11.ilc. intitulate .,kuum,,f', ,.Foc.U>rl de RiJ.cl", 
,..Dtsc.riere« en,uuiw!ur, a11 fost extrase din surse oli<:i.nlt şî din foduS11ic., date oompilatc de 0tganizatiilc 
profesionale şi anali,}Ci. infon~a1ii provenind din alte surse ex:ti;mc şi din cunoşti.nţek Emitentului privind piap. 
Sursele acestor informatii, da:1ele ţi Slali sttţi lc inc.Jud publi«1tiî indeptoden1e-di.n industrie {inclusiv rapotlr1elt ţi 
sta1.isticile 8:incii NaţionaJc. a Romilniei}. studii 6e pială. sondaje inteme, r~rtc $i estimilri şi alte. informaţi.i 
disponibile publicului. Acet--te infomui.1iî pot suferi roodlncări şi nu pot fi verificate cu eertiludit1e oompktl din 
cauu limitiirilor privind dtsponibilita1ea şi cenitudinen infonna1iUor btute şi a altor limillri şi incertitudini 
inntn1e 0tidrui stOOiu statistic. 

Cu toate c;i Emi1enwl eonstdcrt cli infonnnţî;i prO'r'tnită df: 1a terţe p!lrţi şi inclu.s3 in 11oes1 document este coroctli, 
informaţi ile re,pe-etivt nu Nu vcrificst fo mod indeper1den1 ţi nici Emitentul. nici h'lle.rmcdiarul, nu fac nicio 
doclaniţie ş,i nici n11 ţiuilnteW corectitudinea s.111 c11r:11::1ierul complet al infonna1ici rc$J'>tefr,,e) :uifol wm eS1C 

inclusl in acest J>rospect. F..n'litcmul oon.tinni ci informa{iile din acest Prospect provenite de la terţe plrţi au f011 
reproduse cu acur3teţc $1, ÎJ1 1n:lsura în care aret:unO$th1!ă ţi poate evalua acest aspect dii\ datele public.itt de ca irc 
~cs.1c t«ţc părţi. nu au fos1 omise fap1e care ar dctennina ca informaţiile. reproduse s5 fie inoo~;c s.a1f~ln~c5 --- ( ·~ 
Acolo unde inforrt'13!l3 pm\,enit!i din suJSe ~xterrie este includ în acest P'rO$ptCl. sursa aceiteîa a fost ;Jentitlca~.

1 

. I 
Comunie11r~ actelor de proc~url t l uecutarca obli;g:a11Uor cM le. 1 

Emitentul e~te lnfiînlat in oonfonnilatc cu şi se supune le.aUor din România. Anumili meml>tl ai Cotl.silîuluî d( 
Administraţie al Emitentului şi ;11i managementului sunt reti-dcn1i în Ro.mânia, iar anumilc cntili1i la care se foc:e 
referire în prt7.cntul sunt organizate oo,nfonn legilor din România. Time sau o parte subsumiială (lin activele 
re.specd vclor pusoane şi cntitati sunl situate în Romtnia. Drept ummc. este pOS"ibil ca investitorii .s.li nu p0a11: 

• sa comunice vreunuiu din1re membrii Consiliului~ Administra1ie sau di.rectorilor mt11tionaţi tn prezauul 
Ptospee1 acte de proc;ed11rll pe tetitoriul Statelor Unile sa41 in alic Jiri dcc,.iit România; sau 

• $â pună î:n executare i.11 S1i1ete Unite-sau în alte l,ări. cu e.xcepţia R~,llnid . hotărâri jud~c;~1 o,itşti obţinu1e in 
i11Sbn(e. ale SUA $.ilU m illlc ţ:1rl in11sou1va SotlCtlfll S'.ilU , mcmb1i!m Consiliului de AJ111iuist1aţie-ş,,· ...------
dire-ctorilor menţiooap în prctt:n1ul Prospect tn orice actiune. 

l.eg.ea. ro1nânli. permite inltotluc;erea u1lti acţiuni în tasa unei inst.'11-iţe comp«entc din Rom.Snta în voderea 
ree11noaşterii şi executării unei h<>1:J.r:hi delinitivc ln pe~onam pronunl,'ltâ de o i11stant3 dintr•un $131 membru al 
Ul!, d.11cr. condiţi ile relevante stnbilhe in Regulamentul CE nr. J2IS/20t2 pri\'înd competenţo'\ judiciar!, 
rec:unoa$tere11 şi exeeu.1area ltolărărilor în materie dvilâ şi comcrcinlli. sunt îndcplinile. Cu loatt aeestca., exis1â 
posibilitate/I Ctl alte condiţii sâ fi e aplicabile<;u privire l3 -probleme particulare impu$edc legislaţia română specialti 
sau de convtntiile inierna1ionafo. Nonne simii.art ttferit03re la rccuno~1erea t i t-xecutarca lto!Miirilor 
judecătoreşti pronunţ.'lte de in~iante sutine se ;aplkâ hol!r!rilor judecătoreşti prom1111a1e. în sme non-membre UE, 
d:ar care suni P'rte 111 Omvcnţia de la Lugano din 2()()1 referitoare la compe1en~ judiciarii,. rccunoafleren şi 
execut.,rea hollr.irilOr in ina.1erie civi l ă $Î cornuci11,lli,. 

..,,., 
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H()lăr.\ril e p,t011unia1e de instan1e-k altor state membre din afara UE c.,re ou sunt parte ls Con\·cnţia de la Lugaoo 
din 2007 suni supuse unor cerinţe diferi1e cll.!t ,,r foc,e dificilă punerea fn aplkarc. Sub reU1Va legislillliei in1eme 
speciale (inclusiv oonveotii!e intemilionalc r;11iflea1e) c:ire rcgkmcntC3z! recunoaşterea ţi .:.xocutarea l)otJri:rilor 
străine e,i privire t.i aspectele $petifite, legea româllâ permite introduoere.1 \IMÎ ,e1i11ni în fa!,& unei instante 
competente din România pentni re<:unooştc~ll \lnti hotr.rSri fo perwnam pronunia1I dedtrc o inst..1nţli a unui !UM 
membru din a(a1;1 ue. d;,ci Şţlnl îndcplini1e 001>di~iile relevante in ecea oe priv~te recur,o,aştcrea botAririlor 
s1r!i1t.t .s1abililc î.n temeiul Codului de prooeduri civili rOm!!l. ln ph13, ttcuooaştcrea şi executarea hot.Ar-Arilor 
strtsine "in chestiuni legilte de drept admi11iitrativ, vamal, penal sau altă ru.muni li (frq1ului public. iunt supuse 
legisla1iei speciale ş i S•at putea d fie necesarii îndeplinirea an\lmilor C()fldi1iL 

OeflnfţU şi glosat 

G'u excepţia caz.ului in c111e. re:zultl altlCl dfo comext. rcferin1ete în 11«s1 Pl'OS(lect la no;, "' nQs/r11 fi ntmrn suni 
rtfctinle ta Emitent 

Anumili termeni folosi~ 'in W::C$t doc11men1, inclusiv to-ţi tem,cnii cu majusculă şi ~nu1t1i1t 1cnneni cdlniei ş.i de 
altă nalurit, suni definili şi expLicaţî in ,,.Portea 8 - D,fini(ii li G!()Ul.r". 

Informaţii neincluse in ac'3-l d(.l{1ime.:u 

Nicio persoană nu a fos1 au1oriz.atli. sli. d~ nicio inform11.ţfo sau $li. fad \'l'CO declara1ie C\1 excepţia ccloc care sunt 
conţinute in ~cest dotument ş i, dacă au fost date asemene., informaţii şi fttcute. iuemene11 declara1ii, accS1ea nu ar 
trebui privitedrep4 autoritiilc. În niciun fel decircumstan1e, nici tr..msmi1crea acestui docu.ment ş.i oiei vreo v!11zatc. 
Înte.1neia1A pc- oocsu1 nu '-'Or însemntl implicit C!'I nu a ex..îstot nicio modificare În activitatea oow;tii de la data 
nctswi docume111 sau d infonm11tn din acest d0<:umcnt c-.ste oorcctă la orice momc-,n ulterior datei 11oes11iia. 

Informaţie n:-reri10-are. I-. dtdanţU :i.nt.icipatjve 

t\Ces:1 document oon~ine decla~!ii a,uicipativc .. Aceste declaraţii a,uicipa!ivc presupun riscu,i, incc11itudinî, 
cunO/SCt1.le 5au nect1noscute, multe din1.re aee.stea fiind illdcpcndente de co«11rolul Emitentului $i h)ate fiind 
întemciaie pe ipotezele eurtf'IIC ţi cstimliri cu privire la vii10r. Declaraţii le anticipa1ivesun1 uneori idcntifkate prin 
f<>loşirea cxpres.iîtor anticip.,tive, aun ar fi „crcdem'°, .,se prcconite.alll ... ,.poate", ,.va fi ••, ,,.tr putea", ş trcbuj", 
,.ri.scâ", ,,se in.tenponeazl", .,se estimeazi, ,.se unnlireşte", ~ pl3nuieş1c••, ,,se prezice", ,.continui\"• ,,i>rcsupune", 
.,pOt.'iţionat'' sau ,,.se anticipeuli'" Hu formele negative ale acc:sior expre.iii, alte variaţi i ale ~t:stora sau expresii 
simll!re. Accs.1e dcdarnţii antîcipa1h·e i,1chM! aspecte care m1 reprezintă fapte istorice. Aee:11ei :?"par în m11i multe 
locuri din 11ccs1 doc.umeni şi inc:lud de-clarsţii priviDd intenţi ile, OOn$idc.raţi ilc: i i a.ştepllrile E,niu:mului cu privire 
111, p,inirc altele, rezultatele opcrn1ivt1il0t, situaţia finanei.iii, li<:biditatta, planurile, detvoh.areo, S:!f'alfgil!s:il 
politica de dividende ale Emi1cmului ş i aJc industriei in care işi dcsfilşoar1 activitatea, În ~oei j,articuia'r,-:'~\ 
dcclnrat:i ik cuprinse În Se<:\iunile intitulate .,Rm mwr, ,.Fnc.rorl de R'isc" şi „ Dt1serlttta Emllentul11f' cu,.privlre \ 
111 strategia Emitentului şi e,·enlmentelc. sau pecspee'li,.•e.le: vii1ouc repte.zintl dec.lamJii a111!d piuive. 

' Aees1e dcclaratii anticipative şi ahe dtclara1ii con1inute î.n "ct31 document cu privi:rc lu. aspe~e ~e nu reprc~inii 
fapte istorice implică predictit Nicio il3it vrare nu poate fi dai.A Că i1$Cmenea tezultate ,-or fi i tinse:,C'llenimentcle / 
sau rtzuJtaltle ulterioare ar putea fl diferi1e în mod semnificativ, ta ur,natt a riscurilor $Î iote:rtiludini.l_Of la c1ire-" 
este ex.pus Emiten1ul. Noi riscuri pol 11pi1r~ în mod periodic şi nu putem pt~ice toate asemertea riscuri. Astfel de 
riscuri ş i incer1itOOini ar putea determina ca rtzuJt:lte.lc efective si vari-eu semnifi.cativ de rezuh.-i1ele viitoare 
indicate, exprinuue sau impli-ci1e în astfel de doelaraţii andcipa1ive.. Astfel de alinm:i1ii anticipari\'e oonJinute în 
t1te$t document se referă doar la d0-1a preientul'ui document. Emhentul declin!i. ·tn mod ~pre, orice obliga1ie sau 
ang11ja11:ie.111 cu pt'i.,.irc la aotualizare.1 decfar11.~ilot anticipa1i,•c eontimue Îtl acest document, pentru a reflecta orice 
modifican., ÎII ce pri,•cştc: aş1eptărik acCS"IUia sau Of'icc. modificare a e.v-eni.mcnu:lor, oondî!iilor sau cirwmstanţdor 

--------;p<pe..•~•~•~• ~"'-"În„1eitteia:r:1 Mcmcnea Mcla:r.o1ii, n1 e1t<:eţi$ÎQ. cwluî in grs; aceasta este cerută de pre.vederile legii 
aplicabile. Oirocrivei pri\•i1"1 Prospc:clUI sau regulilor de infonnarc şi tranSp.'lrttl!l!. impuse de legi.sfaJfa r0mânâ 
1au al<: Pie1ei Rc&lemtt1ta1e. l11 Vedere adminislr;U! de Bursa de Valori 81>tlllt$IL 

NOTĂ ADRESATĂ Tl/TUROR INVESTITORl~OR 

Acţiunile Noi nu au fost $Î nu \'or li înregistrate pooivh Legii ptivind Valorile Mobiliare din Stalele Unite: aJe 
A,nericii din 19JJ, <1:ilfel c.\U'l'I a fost aocasta modîfi~ll (,.tt:g,ea prh'ind V• lorile Moblllart'') sau la orice 
autoritate de rcglemet1tare a, valotilor mobiliaredin orice Slilt sau din altll.j urisd.îetie din S1~1ele Unire ale Americii, 
În vederea ofcnei sau vănririi ca pane a distribu~'.ei lor $Î nu p0t fi oferite sau vindu1e tn Statele Unite ale 
Americii. Emitenrul nv a fos-1 recomandat de nicio QOmjsie sau autoritate federali s.iu de S(3.t de rc,g,lemenlare a 
valorilor mobiliare din S1~1eJe Unite ale Am«icîi. Ce 11seme11ea. autoriUiiîle mcntiona1e mai sus nu au oonrmn;1t 
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eJCatdialea sau nu au de.terminat caracteru! adecvat al acesrui Prospe<:t. Orice declaraţie oonlrară consth\lie () 
infractiun<: în Statele Unite ale Amcrkii. 

Nu a fost î'ntrcprinsii. nicio acliune care să penni1Si cn1i1c:rc:a unei oferte publîoe având drept obie<:t At4iunile Noi 
tn baza legisla~iei privind valorile mobillare din nielo jurisdkţie. Cu anumice exe<:ptii. /\criunile Noi nu pot fi 
oferi1c sau vilndute in nicio jurisdicţie sau eălrt sau pe-seama sau in beneficiul ni-ciuoei pef$()tlne rezidente sau 
3\find ctU'lţen ia oricll.rei jurisdictîL Atest Prospec1 t1u 0011.iliruic o of«tli sau propunere de <>fe:ttă de a eumplra 
nicio Acţiune N~ de caue nicio pcrsoMl din oric:t jurisd~ţic fu care o asemene.a ofertă sau pro,,uncre ar fi 
ikgali. 

Dîstribuircs acestui Prospect ş i vânzarea Actiunilot Noi in Mllll1ite jurisdkţii pot fi ,~crîcţionate de lege. Nic-io 
ac:1iunc nu a fost şi nu va fi intreprinsi (le câ1re E1nitcnt sau de. citrc lntermediir pemru a pcnni1c emîlel'Ci'l unei 
ofer1c p11t>Hce pt"ivind Acţiunile Noi in bazn legii~ pt"ivind \·alorile mobiliare dio ahe ju-risdfoţi i, şî nicio atţiune 
nu~ fost ţi nu va li irttteprind care sâ pcnnit.3 de.1inertil sau diştribuire3 aee.stui Prospett{sa11 aorieărui alt material 
de ofcrt3 sau comuok :).1 eu earae1er publicitar cu privire la AC:liunil~ Noi) in nicio juri.sdic1.ie unde este necesari 
tnircprind«ea unei acţiuni in ~esi serts sau unde o asemen-ca acliune este rcsuiC1ionatl de lege. Prin unnare, nici 
aoest Pr'Qspoct şi niciun comuni<:al C-11 car3Cm publicitar şi niciun ah tn.itttfi.al dt!: of«1! nu poate li di$tribuil sau 
publicat în nicio jutisdieţie dcdt în drt"umSllmţe ca.te 11r duce la respect.ar~ Ot"i e.tin)( Jegi sau rcgutamenlc 
aplicabile. PCS'soaoele care i.otrA în posesia aocstui Prospect trebuie sl se informeze cu privire lA şi sA respecte 
aceste rcstric~iî. Orice n~eccare a 3ces.1or rcstric1ii poale avea drcp1 rezultat ind.lc;1rta le&ilOt aplicabile 
valo:ilor mobiliare în 11oestc jurudi<:li.i. 
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REZUMAT 

Rewmalele sum intocmiti: din e4rinJ.tlc dr: prtt.tntare r:wtost.•J/Je drep, "Elemem~". AC6slc E11tmCntt tunt numerozate 
tn Sec1lu,1i/e ,4-E (A. I • E. 7). 

Acest rc21.1mnt conP.ne. toate Elem~tele MOCSllrt a fi incluse 1ntr-un re211ma1 pentru acest ttp de valori !Mbill::1tt ţi 
p<-nttu acest tip de emitc-nt Din cauza faptului că nu e:s1e 11.e«sar ea 31\\llllite Ekmcnte să 6c preun1;:i1t, J!()1 e.'lCJStll
dişcontinuitâli tn succesiunea de numerotare a Skmentelor, 

Deşi ar pu.tea fi necesar ca un Element sâ 6c ioch1s in rev.1ma.1 din ca.t12a tipului de valori mobiliare şi a lip1,1h1i de 
emi1cn1, es1e posibil $li. ,iu se poal~ fi1miza informaţii rctevanle privind 11cel Element. În acest cu, o $Ctnt,'ţ desericn: 
a Elementul11i este inclusţi tn teiumst cu menţiunea .,.nu este apUcabil'", 

Secţiunta A- lncroduccre şi anrch n1en1t 

[le.n«:nl 

A. I Ac~ rezum~t crebuie Si tic drit c.a o introducere La Ptospec,. 

Orice decizie de ÎO\'ClSIÎIÎe în AClhmilt Noi trebuie s-li se bazeu. pe<> t.(aminart 
exha11siivra de către inveS1itor a Prospectului ca in!J'Cg, 

in cazul in C;\re $e ir11eii1ca:tli o acJiune în raia unui tribunal privind infonn.a1îa 
cuprins! în Prospee1. inn~stit0tul fecltlmant ar putea, in wnformiuuecu legislaţi.a 
intema a na1clor membre SEE (.,Sllut:le MtmbR"). să 541p0t1e el)eltuielile de 
tr.Khicert a Prospectului tnaîntea inceperii pr<>eedurii judiciare. 

Ril.spundcrea civilă l'ev'ine: doar persoanelor care au depus rezumatul. inclusiv 
otice ttaduoere a ac;estuit , dar numai daci aces.1a d i t î~lt1or, ine.xact sau 
Wnlrildiccorio tn raport eu celelalte, pllrfi ak Pros.pcctului, .s.w dacă ci 11,1 
fumiz.e;iz:i, în raport cu cclclahc părţi 11Jt f>rosptct\1tui, infonnaliilc escn1fale. 
pentru a ajula in,•u1i1orii să decidă dacii investesc în as,tfcl de valori mobilia.re~ 

A.2 CoruimJăm<intvl Nu tt apticll; Emitenl\11 m,1 a d:u niciun eonsîmj;ământ ev privire. la util.izarca 
Emi1en1t1/i,; '" 

aocstui Prospea penl:r\l rev.lniarca uhetioarl sau plasat'ta. definitivă a valori\Qr 
prMff lu mo-biliarc de c!'i.tre intermedi:irii lfaa,\ciari. 
ulili:urea 
Prosj}l'f.Cllllul 
J,'f!ntr11 rewim(Jrt(l 
11/lerioară '"" A,,.,-. 
plasarea ' 
defl11i!n'6 • ' valorilo,• 
moblllare de c4r,·e I 

int<:rmcd/qri 
finamiari 

Oric6 alt~ condi/1/ Nu se apliel; conlbnn etlOt de mai sus, niciun <:Ol'ISin11amilnt nu a (osl d...- de 
clare şi ohiwfr-e către Emitent cu privire la 111ili-r.atea acestui Pl'O$pctl pen1ru revânzarea ulterioarll 
CljdlUfl(e sau plasarea dehmt1v:. ~ vak)nl01 mou1,1are ue C1111re m1,;:n I • . 
eo1uim1ifm611mlui 
. """ $uni 

re/ew1me pcn!ro 
uti/irarea 
prospecmlui. 

Sec:1iu11ea B • Emhencul 

Elt nltcnt 

) 
, \ 



8.1 Denumireo Denumirea juridici $1 COtne;rci31:1 a socielâţi i este Zentiw S.A. 
j uridld1$1 
<:<»t~rr.iulâ a 
Emitcntuhli 

8.1 Sediul socio.I ,1 Emitentul es1c o 50(:Îetai e pe acţiuni tnfii n1a1a •in, şi rupu.si kgisl•tiei din 
/Qrma Jiuldici1 o Român.ia. Sediul social al Em.iten1utui este. sitwlt la adresa Bd. Theodor P~lh'1dy 
Emi!t 1:Ju/ul, nt. 50. sector 3. Bm::u:rcşti, Romini:a. Einitcn1ul este înregistrai la Rcgis1n1I 
l,gislu/itt tn CometţUluj Bucul'Cllî cu nr. J40.f.l6)/ 1991, având codul unic de inregiscnre 
tţftlfli11I <:dl'fiu iţi 336106. 
<ksjdşoor6 
acttultarea 
Emilen111/ # /ara 
ln <Ort (I fose 
comtituit 

( 8.3 De3crlma Principalul ()biccc de· ae1jvîtatc al E.lnitcn1uJui este ,,Fabrlearea preparatelur 
/(IClori!Qr LteJt{iall farmaceutiCr!-"{C<XI CAEN2120). 
privind lftJ(l(Ul Principala activitate a Emilel'lrului consta în productia şi 1,."Qflltrci:ili'23!cs ck 
opua(iunilor preparate şi mcdicamenle pentru u't ,unai,, El'llitentul îşi desllşo.l.ril M:tivitatca 
CIUt.nll! .,. 
1tmi1en1ui«I " 

comerei11l:1 tn •întreaga lume .• prin opert1!i1.mi de expon, principalele s\lllC pitic de 

pd,,cip(tlcl~ .tale 
cksfâcerc fiind Ron\§nia, Crcnnania, l;rantu. Republica Ceha, Slovacia şi Rusia. 

nuivitdJi. inccprir.d 
Cu prlndpole/e 
~Uf~llrii d, 

(IN)d11~~ 
~Omt~Q/;:Q/t 

4Us<1J.1 sen·ieii 
fi;mi;ar~ ,, 
kk-miff.CQ/Va 
pr!1idpaleil1X pi4!/e 
,h t/eif(l(:ere pe 

"'" c<mr:-uremu 
tP'IÎi.f'IIINl, 

( IMa l)es(:rle-rea celor Nu se •plie!i: la data prezentului Prospect Emi1<:ntul nu arc culloş1in!ă de niciun 
moi fmponante fel de 1endin1e, ince11itudini. solici tări, M&,1jame111c sau fapte cunosc1.1le cart, în 
/(tndin/C rttc>.nlt! mod re.zonabil. p01 afecta scmnifka1iv pcrspec1ivele F .. ,nitcmului. --

afec1cmei / 
., ..... 

·.\ cm-, 
emitem11I ,, 

' 
seeuxrttle d, 
ir1l11itme fn care I 
Ote.'tltl dt.9"'-0(u·lf I 

' 
(JCIMt..p. 

8.5 Desc.:rkrt:i Emitentul face p.,ne din OnipuJ Zentiva, care are facilili{i do producţie în 
Grupului Republica Cchl şi Romfulia. Îl)C:ep$"d cu 30 septembrie 2018. OruJ')Ul Zentiva 
Emi1cnruluj ii a este oontrol111 de caueAdvcnt F'und Ok>l.,.<11 Pri\1atc Equîty VJII, un fot'ld privat de. 
po2i1ici sale în investilii acf1ninisua1 de Advent lnti:moiion31 Corporation (_Ad\'enn. 

eadnil Grupului. Ad\'WI esre o Otg;anizaţie interm•IÎ<.millă de administrare de capii.,\ priw11t eu 
€iliak!k ş.i entilă!i afiliate ce opercazli din birouri alltttc.pe patru oontinefllc şi C3tf: 
arc .... stc 190 de an~11;a•i care dcs~~,..1113 ae1.M1rui de investi1ii orofc.tior1al~. 



( 
I,, miis1,rn in ţal'e 

Advcnt este oonsullant de În\'tstitii inrcgislrnt cn at..'lrc L'I Comisia de ValQC'i 
r-.fobiliare t i Burse-SUA (..SEC") 

Onip\11 Zen1iva es1e f(}rn)11 dii• um,Aioarclc societlti: Al Sirona (Luxembourg) 
Stibco $.lt.r.l. (soclemea mamA), Al Sirona (Luxcmbourg) Aoqulstion S.l .r.t, 
Creo Pltanna Holdingl Limitod, Ctco Pltam,a Limîtod. Zentiva Phanna UK 
Limiltid, Zen1h,a 0 1nbh, Helvep1ltam A.O., Zcntiva France S.A.S.U .• Ztnth•a 
Vll.inna OmbH, Zen1iva Italia S.R.L., Zc:ntiva a.s .• Z-cntiva Polska Sp. z.o.o.. 
Win1hr<>pAroteimiuet OnibH, Al Sirona u .o„ Zcntivs Group, u., Zentîva, k.$,, 
Zcn1iva HU. kft„ Zenllva lnternational a.s., Wînthrop Farmacetrtk:a 
Portu.gal. Lda. Solacium Ph.1rm;,. S.ttL .• Bt Well Pharma S.R.L. Ca parte a 
srupului, Emitentul desflşomi uctivitiuea de produe1!e $i oomcrcialiurc de 
prepa.talc şi medicamente pentru uz uman şi ahe 3(1i vi1ălî in domeniul 
formact'lltie , 

Emitcn1ul nu deţine in\'i:$litii în fillile sau en1if:lţi asociate la data de JI 
decembrie 20 18. 

La data PmspC"Ctului, acţîonanil majoritar iii Emi1enu.ll11i es1c Zcn1iva Group a.s„ 
o S<>cÎtţ31e pe ac,iiu11i infiinţatli şi func.Jionind i:ooform legilor din Republica 
Cehii. cu sediul social sh~1a.1 in Pri_ga 10, Doini Mkholupy. U Kabclovny 130, 
cod poştal 10237, având oodul unic d,e ide:n1ificare 2!446640, inregistratli la 
R.egislrul Comerţului ţinut de c:ătte Cunca MctropOlit:Wa di" Praga, Seeţia B, nr. 
menţhme 14570 (..,Atţion.aru l Majoritar"'), Ai:(ion.in11 M:1jori1ar deţine un 
num., r de 388.93 1.210 acţiuni rcprc:zcntilnd 93,2-8% din numilrul 1otal de acţiuni 

sunt cunoscute. 
numele oricărei 
JXrSoaM C:llrtl 
di/ţi,~. in mQd 
direv:r SQII. 

h1dJrect, 
punicipaJil 
« ,pita/ul 

tn emise de Emitml şi 93,32%-din 1'.U,1m!itul total de vocuri ale Emitwiutui. 

emitentului sm, in 
dreptlll'i dit VQt, 
care trebuiq 
nQttj}eme fn 

P()tl'ivit Legii 24nOt1, dacă. co ren1ltill 31 0per3tiunik>rdc.cumpărarc sau vânnre 
de ac:1i11ni o,ri <:a l'C:llllt.st a) oriciirot alte opera1iuoi eu acţion1 ale unui cmitcn1. 
drepturile de V()t ale unei persoane ating, dq,âşcsos.iu scad sub unul dintre aeC>te 
praguri de 5%, l~/4. JS%, 2~ 25%, 33%, 50% or 15% din 10talu1 drq>turilor 
de \ 'Ot, respec1ivul U"t:l,u:ie s!l informeze de •indatl Emilen1ul cu p,ivirc la 
drepturile de~ de1in11te, in otl muli 4 (patru) zile de trlln.taeţtOn:ire de la data la 

conforr,11fate cu 
legl$ldţlo 

nfJJionalâ 
emill!ntului, 
thlpl'e-und 
W)l()(lrta 
pcmicipaţlr,l UNI 
cutfel '14!-

care rcspccti~ pet$()."lllil (i') ia la cuooş.1întii despre a.(bitl1le sau vâ:nure sau 
a despre posibilitatea de a exC:fcirn drepturi de vot sau, în fom:1ie de 0011text, ar fi 

trebuit $ii ta la c-un~tînli despre acest lucni, indiferent de data la (;;Irc l'lchizi1J~ 
('U -, 

vânz.arca sil11 posibiliunea de a <:xcrc.ita drepturile de vot intr:l în vigoare sau (ii) 

JNl"S(l(IIIC, 

St wr pruiu1 
daM ocfionarii 
nw}orlrorl al 
tmlt<tnt11/u1 au 
drepturi de ~ 1 

diferit,:. i,r ca.ul 
. 

existd. 

ln n'6s11ra in car~ 
ace.ste in/<>r11'1'1fii 
sufli c11nosc11te de 
emite.ni, 
pre-ci.a 
emitentul 
d.Jlln111 sau 
oontro/QI dî1-«t 
sau i,Jdirecl # <4 
cdtre cine .ri SIJ va 

este in(ormalll despre 11n evenimcn1 care modifici stn1c1ur11 dreptu.-ilor de vot. 

AcJio1tarul Maj<lritar cxc«:ili controlul asupra Em.i1entului. ca o oonseeinţâ :i 

fap1ului ca deţine majorit..atea ~1:11\m.ilor ş i drcpnuilor de „-o, in cadrul 
Emilenrului. fn duda c:ootrolului cxtrcit:.1 de Ac1ionarul Majorilar ;)$1prll 
Emilt:n1ului, legisla1ia aplkabill din Romănfa t i ;:1<:ml constitutiv al Emitentului 
interzic aecs:l\1i a«i.ol'l:tr Sl'l cx«ci1e aoc:aslâ putere întf'O manicr.1 abuzivi. 

i oli aqion.arii Emitentului au <lsepturi de-vot egale. 

I 
I 

( ' 

) 
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dtscriit fl(J/J/r(l 

<1<:11:iflli <X»lfrof, 

8,7 ln/o.rPUJ/ii jilf()1it;iar~ itte'trfc-e tk baui selectate c11 prMre Io emitem, pntunt'11~ pc11uu fiecare 
exerciJiu fi11onciar din ptrio,Jda ac<Jperl1ă de l,iformatllle /irta1'1Ciare i.stori<:4l şi ()r'" perioudlJ 
financiară interrmul.iară ,i/tirri()(Jrâ, 1M()/ilă 1h da1e comparDtivt din aceeaşi perjoadu o CA~rC1'/iulul 
financiar anterior, crfCitpldnd Cl!rin/a refer1'toare Io fnforrna{llle c0t11paratiw1 din bi/an/, C(l.rt '"' fi 
intkplinittl prill prezentArea i,rfornra/iilor din bi/a11{ul de la sfar,l/11/ ex~rci/h1/11i. 

Ace,re lnfonnafil ar 1rtbui sdfie insO{it-e ,kl o dc~y;riv-~ 1Wratlw> a modijlctlrU sert1nijicatfre "sill,oJi~i 
fi110Jteit1,-e o emltemulul şi a MW/to.telor operotiona/~ alJ! tl«,ftula ln timpu( sau dJtpd perioado 
()<:optriiti tk în/Qrrno/UI~ financiare istorice de bard. 

l11fom111tiile fi nanei.arc prezcniate mai j05 su.ni exlrll!<: din si1u-aţiilc finandarc auditate ale Emilen111lui 
la dala de ş i pent.ru anii catc s;c tnchcie la data de 31 deceoibrie 2017 .ţi 2018 {,,Situ:iţiifc. Fin.and~rc 
Anualt"} şi din silua1iile lina,.ciare individuale neauditate ale Emit(fl l11lui pentl\l trirn,estrul care ra 
inellei:lt ta 31 manie 2019 {,.Situ:1ţiile f'ina11ci111re lrite.rme-dia~") (Situ.atiile fina.nelate Anuale ţi 
Situ11ti.ile FinMciare lnterimarc ,,or li denumite in mod oolccciv .,$l1m1fU!e Financiarei"), care suni 

( 
incluse fo Prospect 

Rezultatele operaţionale. pwtru anii finnncj:iirl <:are se tncheit la data de 31 t.le«mbrie. 2017 ti, 
res1>tt1h·, 31 dtcembrie. 2018 

Unnliloaretc tal)ele coniin situaţia privind po:d1ia flMnciarâ a Eini;cn1utui .şi alic eleme:111e ale 
rezultatului gk>bol pen1tu anul finan-ci11r încheiat la 31 dteembrie 2017 şi, respccti\' ln 31 decembrie :;:--,.,.,;' 
2018, extrase din si1ua~iile rmanciare la dma de şi pentni anul finunvi..'lrC3re se î1\chcîe la 3J dece:rnl>fie 
2018: ( ' 

I ', 
SITUAl"IA P02,IŢIRI FINANCIARE 

Nott 2013 2017 
' ' 

' 

J\tlh'e ' 
Attivc î.mobili'uite. --.. 
lmobi litări rorpor;:ile: 9 144,234,78.t 136.824.367 
Fond oomeroial 11 46.141.201 -
lmobitizlrî nccorpOr;lle 10 3.895.132 768.975 

194.271.117 137.593.3•1 

Ac-tivc eircul:111te 
Stoct1ti 13 98,982.129 40.549.376 

Creanţe oomerc.iale şi :ille cre:in1e curente 14 199.832571 158.176.809 

( Numemr şi depCIZite pe tctmen scurt 15 405, I IS.l!S 160.792.774 
70J,9J-0,016 359_ţ 1 8 .959 

Total acfr•e 898.201, 133 49i.t 11.301 

Capirnl propriu $I datorii 

C111>ilîll socl1l1 din car~ 1 fi. l 41.696.IJ5 41.6%.115 

Qipit.il subscris 41.696.IIS 41.696.115 
Prime de capil•l, dii\ care: 16.1 24,964.506 24.964.506 
Prime de cap11a1 lll ,,a103re nonu.11,a1a Y . ,.,.,,v., .., . ,v . 

Ajustare la hipcrin0iilie a pt'imclor de capii.al IS.100.822 1$.100.822 
Reurve leg.ale si alte re:zcn'C 16.2 I 12.74-S.368 112.745.368 
Rezerva din reevt1l1,1ill't 40.198.377 40.198.377 
Rezultat 1-cpc,nat I {Pierdere cumulllta) 16.2 411 ,088.300 148.490.603 

Ţo1al cupilsl propriu 630,692.665 368.094.969 

Datorii pc ttrm~n lung 

Datorii privind beneficiile angaja1ilor 19 '1.479.000 1.813,000 
O,1torii privind impozitele amânate 7.2 5,033.947 6.494.406 
ProvizioaM 18 4.9"4.01S 5.09 1.012 

PJit 13 



Toul d:1torU ~ termen Iun;: 11.456.96'2 13.398.418 

Otitorll c-ure11(t 

Datorii oomereialc şî asimil.1tc 20 205.337.404 61.016.m 
Datorii privind impo,:i1ul pe profi t 8.236.848 3.486.826 
Alte datOC'ÎÎ curente 20 28.8 16,540 36.010.639 
Provfaioane ( cutente) 18 12,600,?14 15.044.677 
Toul d2tortl c-urtnte- 2SS,0St.S06 1 IS.618.914 

l\1tal Cb lOril 267.508.468 1'29,0J7..lJ"2 

Total capit•I propriii şi 1>li:$Îvt 898.201.133 497,111.301 

SITUAŢIA REZULTATULUI GLOBAL Note dtttrubrle 1018 decembrie 
RON 2017 

Venituri din vânzare de bunuri 5-. 1 42S.79? .246 426.814.358 
( Prestare scr.,,îcli 5-. I 27.13 l.>IS 30.403.034 

Alte venituri S. I 8A7§.670 l.l59.653 

Cifra de afa«ri S. I 461.405.231 4S8,J77.04S 

Alte venituri din e:icplolltarc 6.1 263.913.936 5.209.947 
M-odifieâri in ţa.drul ş tocurilor de bunuri finile 
si produtţie ia c.uts 22.087.218 3.848.7'5 
Materii prime $1 C()ll$1lrnabile folosite l .2 (227.949.377) (196.642.7 14) 
Cbdtuicli cu beneficiile angaj:l.Jilor 6.S (63.250.448) (59.063.423) 
Oep~ci«e, M•Ortizarc ţi pierderi de valo:1re (12,U6.484) (21.416.471) 
Cheltuieli de marketing $Î i,ublicii.atc 6.6 (IJ.286.498) (23.010539) 
Cheltuieli 1:u chiriile: (3.493.873) (3.976.67&) 
R.e.vel'Sâri din / (cheltuieli cu) pn::,viz.ioa.nelc 17 2.530.960 13S69.44S 
Alte cllelluieli de exploatare 6.2 {I 19.>60.892) !70.8JJ.877) 

Profit operaţional 310..27!>.772 106.061.Sll 

Venituri finant:iarc 6.4 23.377.817 8.826.225 
Ch<:ltu.icli financiare 6.J (18.2.16.427) !7,961.716) 

Profit î.nainlr. de impoihul pe vtnit )l.S.401.161 106.926.030 

( Chdtuicli cu im.»zîtul pe profit 1.1 !52.780.185) (17,283.274) 
• " Profil/ (Jlie.rdert) net /(a) (A) 262.620.976 89.642.756 ' •, 

I • 
Alte elemente ale rnullJ1tului globi'II: i 
C§ş1iguri/pîcrd,eri ~c.t\13riale din beneficiile 
angajaJilor (401.000) ' . 
Impact din ~ev.ilu.ire;1 1e.-~nuri lorţi clidirilor . 45.250.865 

lm-pae,1 in1po2i1 pc profit amânai ~feres.1 (7,160.364) 
recvaJuam recunoscut m cap1111.1ur1 propm 

Alrc t .leme.111e 11le rewltatului gtobal, lltt de 
lmpoxhf: (8} 

37.689-WI . 

Pr(ltitul / (plerd ue.11) ~1tr1:ith1h1i tina11dar 
(A)+ ( B) 26"2.620.976 117.331.257 

Numlr de 11c•i11nl 416.961.JSO 416.961.150 



Profitul I (pitrdert.n) nNii pe :11cctune 
(R_ONltH':flunt) 0,62985 0.11499 

Urmâlo.irel,e u1b<:le con1in sltua(ia privind pozi1ia linandarA a Emi11:.n1ulul şi alte elcmc,ue ale 
rezultatului glob-al ptnlf\l 1ri1ne$"1.TUI financi.arfneheiat la 3J martîe201tl .şi. rc:s.-pee1h• la 31 martie 20 19, 
e.xtrase dîn sîhiatiik. tin.1nci, ,e- b data de şi pentru trimestrul financiar c~rc se înche-!e. la 31 manie 
2019: 

31 m11rtie 2019 31 marciel018 
RON RON 

Venituri din vâti·u1rt de bi.muri 149.249.190 101.562.628 
Prestare servicii o 4.751.619 
Veniluri di1i chirii o o 
Altele o 190..058 

Cifra dt ara«ri 149.249.l?O l06.S04.305 

( 
Alte venituri din exploatate 2.405.617 Z.SI 1.503 
Modificliri i11 eadrul stocurilor de-bunuri finite 
si produc~ic-itt curs 6.140.822 S.•74.S 14 
Materii prllt1t şi oons.wnabile folosite -73.750.704 -53.975.468 
O.el1uieli cu beneficii le ang.ajaţilor -17.793.217 -14.561.237 
Depreciere, amotti:zare şi pierderi de wtloare •3.089.430 -2.660.753 
Cheltuieli de markeci1\ft si public-itatc -2542.630 -4.142.455 
Cheltuieli cu chiriile -477.988 -838.999 
Provitioo,1e 27.719 -93S.0SZ 
Alte eheh,1ieli de exploatare •21.713.952 -22.184.455 

Profil op,uaţional 
38,455.4'2"7 IS.491..8?2 

Veni11,1ri fh1al)tiatc 2.449,.528 1.343.364 

Chchuieli financiare -J.640,084 -660.638 

Profi1/(pit rdttt) tnainlt de impozi1 
39.2-64.871 16. 114.$99 

Ot-ehuieli cu impozitul pe ,•enil -6.682.525 -3.308.329 

Profit / (J1itrdtrt) nri /(a) (A) 32.S82,J46 12.866.170 -o 
, ·" ·~ 

Alte tlementt 11lt rtlll l1atului global: o I 
( Jmpact din retvalu:ma terenurilor şi cll'i(l irik}r \ 

C!lştigurilpierderî 11ct1ram!Je dl,, beneficiile 
\ 

) 
angajatilor 

Alte.tic.mente alt rezultatului , 1obaf, ntl dt 
ilfll>0t.ile (8) 

Jl.582.346 11,866."270 
Profitul cotai ne1 (A)+ (U) 

Număr dt acţiunj 416.961.150 416.961.1$0 
0,078 1 0,0309 

Profitvl / (pierderta) nf'lll pt. :tctiune 
{RON/a~iune) 

31 martie 201!> 
Jl de1:en1brie 

2013 

Active 
Active iinobllfaate 



Jmobiliz!iri corporale 146.916.425 144.234.784 
Fond comercial 46.141.20 1 46.141.201 
lrnob ili :l!ări 1.crotporalt ).851.998 ) .895.132 

196.915.624 194.271.117 
Aclh'e cittoli-ntt 
Stocuri B 7,701 .2)6 98.982.129 

Creanţe oomerciale şi uite «eilJlJe eu,w1e 155.3 14.887 199.832.571 

Ahe active financiare ~12.662 . 
Numern, şi echÎ'o•alente de m1mtr.1r 397.667.665 405. 115.3 1$ 

691.496.451 703.930.016 

Total 11cdve 888.412.074 898.l0l.!33 

Capilal si rczrn·e 

Capilal social, di.o ra re 41.696.115 41.696. 115 

Ca1,i1al subscris 41.696.llS 4 1.696.1 IS 
lnfla~a legală de c.1pilalul soc.ia! . -
Prime de. capi1al, din care: 24.964.SOS 24.964.SOS 

( 
Pri1ne de capital la valoare, nominala 9.863.684 9.863.634 
Ajustare Ja hiperinfl :111le a priretlor de. capital l).100.8'22 15.100.822 
R.ez:trve Jeiale si alic rezerve 158.748.95.6 112.745.368 
Rezerva din reevaluare 40.198.)77 40. 198.377 
Rezultat reportat I (Pierdere c1.1mulata) 385.868.993 411.088.300 

Tot•I caplt.al propriu 651.476.9'7 630.692.665 

Datorii pc termen lung 

Datorii privind beneficiile. ang9Jaţilo, 1,81).000 2.479.000 
Alte datoJij pc Ccrntt'D lung 4.61t7.031 . 
Du1orii pdvir.d impozitele amânate S.Ol>,947 5.0ll.947 
Provit i~ ne pe t.enucn lung 25.604.251 4,944.0 1 S 
Tota.I da torii pe termen lung 37.138.228 l'l..456.?62 

D•torii turt.nte 

lhlorii coo,,ercialc si asimilate 145.257.227 205.337.404 
Datorii privind i1nJ')01j1ul pc profit 6.682.SlS &.236.84& 
Alte. dtnorii C\lt tme 34.002.908 2&.816.540 
Pnwizioane (cun::.ile) 13.85• .239 )2.660.714 

Tot.al datorii curente 199.196.899 255.051.SM 

I Toi.al datorii 236,93S,ll7 Z67S08.•6S 

Total c:.piUll propriu f i p11sive 8:88.412.074 898.201. 133 

Oe la 31 mi r1ie 2019, nu a existat nicio modiri<::11.re nta-tlvti a peNpecti.,.dor. situa1iei tln.allciare ssu 
co~rdalt" ale Emitentului, 

''l)Qft, ...,11 ctcrin fo@a.ţîî fiu . 
••• 

ji11Qm:iart: --> , .... . .. , .. 
JonM seln:.tate.. 

. , 
I ·' 

ickntijicut~ ca 

) Ol(ll't:. 

ltt/ormaJiilc 
financiaru ,,,,. 
forma d, !=ii 
S efl!CIO(II 1rc!Ulie 
sd indi~ in mod 
d ar- r,. .. ,uf M, din 

Pli;c--16 



C.'<IIIUt n(t/urii lbl', 

hiformQfiile 
jltJOnt:iare pro 
fanna st rtferd la 
o altua,ie 
l110mlc6 şi. pl'in 
i1rmore. nu 
repre!lhld silllaJfo 
flhdl'tt:ltrrti sau 
rt:ultatele 
t/et:-ti,it ale 
sockl/i{ii, 

8.9 Dacă " Nu se :tplid. în aocs-1 Prospc.:t nu tu.1 (0$1 reali7.ate previziuni sau es1imâtl 1u1\•ind 
fntocmesc profitul. 
prevl:111111 ,au o 
ulimarr: a 
profiwlui se ... 

( ~l!aeifra. 

8 .10 Ckscrilll'f!O Nu se aplica. Raportul auditorik,r independenţi nu cuprinde. nicio rezerv~ sau 
r~tenv:.lnr din modilic.,re în leg,!iturll cu inform.itiile fi.n.ancfare istorice. 
r(l{>()Ofte/e de 
fWdit privind 
b,j'or11'1(1fiile 
jit,anciare 
/J(Oric:4. 

B. 11 /n cer.ul ln care Man~{',Qlletllu1 Etni1cntului este dt ~rere câ Emitentul d~t~ capital eircuJanl 
cr,pilalul suficient " re P ~ pere nevoile .sale pţntl\l cel pu1in 12 lunî dupii dat.a publidriî 
circufur11 al Prospec;1ului. 
emiu:,:tuluf mt 

"" suflde11t 
p,nrn, c11ri11/ele 
or:tua!e al• 
emt1en1ul11I. se l 'O - .... 
irir.lude a 

. ' ~;rp.'iC(JJit. . 
( 

Set(lune-a C-V,lori mobtlla~ / 

C I o dexriere a Oferta oonstll în oferirea d-e e61re Emitent de până I.a 300.000.000 AeUunJ Noi, 
lipului ,; ocdinare:, nominale ş; dcmaterialb:ite, având o \'aloart. nominal'!! de 0,1 

cQf,g()('~i RON/acţîur,c (..Ac1Ju1ttle Noi'"), cart VOI' fi e1nisc. printr-o majorarea capitalului 
valorilor social al Emi1entului(,.Majorarea Cnpihtlului S(ielal")eu acordarea de Drepturi 
mobiliare c,Irt /(1(: de Prefetintâ ( •. Ore.rra"), Oferta se adreseaz.3 e;it:elus·iv acţionarilor EniiteJuului 
0111ec,u1 O),:rl~t ,nrcg1s\raµ m regmnu , ... egisba1e ~i au,mt 

publice şi/sau 16 mai 2019 (,.Ae,ţion11rii Îndrtp1itţiţi") conform O~prutilor de Preferin\A pe 
SIIJII (1(/mi:,'~ la ca.re ae~tîa le de'lin, 
tranxac/io,;cr!'f, Pentru a .subscrie. o Aeţill!le Noua, este neces.1r ca Investitorul să de~foă 1,3&98 
Inclusiv .,.,,. 

Drepturi de Preferinţ., (,.Rara dt Su~rine"), Un At-Jio1m indrepliilÎl p<>alt 
mmtdr d< 
ldentifirore " 

achi:litiona un număr mallÎln dt Acţiuni Noi calc:ul,11 c2 rapon dintre numllrul de 

w1lotilor 
Ortp1uri de Prefcrîn1i deţimnc de ttspoctivul Ac:!kmar fndreptăti la Data de 

moblllare. 
Joreg.is1rare tn leg.ătur.'i cu Major.uea Capitatului Social şi m1mirul de Drepturi de. 
Prc(erinta. necesare pc:ntni subSerietea u..ci Acţiuni Noi (1,3898 Drephirî de 
PreferintiU. fn cazul in care rc:snecliva Îlll"ă"ire l!et1trca2â fra ..,..i de Aetiunî 1''-oi 



care ar putea fi subscrise, numiN1 maxinl de Acţiuni Noi va fi rotunjil in mlm.tS 
i"nl'I ln nwn!rul 1ntreg. 

c., M(Htt!du Moneda AC'liuni.lor Noi esee RON 
r.mi$1unii, 

C.3 N11mi'Jr11/ <k La data acestui Prospe:e1, nurn§rul de actiuni emise, reprcz:enlJnd c11plrnlul social 
(1(.'ţfw,I ernist şi emîs. subs'-'IÎ.S şi vAna1 :ii Emitentului constă Îl'I 416.961.150 .1c.1iunl, fh~e11re 
1Wt,·a1t Integral şi dintre acestea fi ind pe deplin vtrsate şi având o valo111~ nominali (le 0,1 
numărul <k RON/ocţiune. 
at,:/ivnl rmiSt, dar 
MViU'.S(Jfl 

Integral. 
Valoarea 
nQn,inalu p,r 
'1Cţiu,w. sau faptul 
cd acţhmil~ nu au 
valoOl'e llCfflinală. 

( 
c.• o ~riere a îoli de1ină.Corii Aeţiu.nilor emise de Societate au aec!caţi drepturi. cele mai 

dr~pturllor importan1e fiind descrise mai jos: 
,•o,rtPţ Mlol'llor dreplUI de preemp\lune al :teţionarul u.i: 
mobiliare. • 

• drtptul de a vota şi de a par1ieipa la adunarea gcn«al5 11 l'ICJiOnlllilor; 
• dreptul dea primi dividende. inconfor1nitatecu hotărârile advn:'411 a,e11eraJc 

a acţiooarilor; 

• dreptul la infonnare; 
• dreptul de a se rcu"ge din ru::1ionariatuJ Emilcn1ului.: 
• dreptul de a contesta hol.;mile-tidun!rii generale a ll(lli<1narilQt; 
• dr~uri derivate din liehidu,e. şi 
• aht drt})luri prewlzutc de Acwl ConsliMîv al S0<:ittllţii, de legea nr • 

31/1990 (,.L~ta. Sodctiţilor'"}, Legea 2412017 ţi alte lesi şi regulamente 
f!Jliue tn vigoare. 

c.s o des<:rlere a Acliunilc Noi po,1 li subscrise e-xclusiv de cdtte Aqionarii ind"ptllţi1i . Drepturile. 
oric6rei ru tri(,;Jll de, Preferinţă afcrcnlt. Ac1iunill0r 1'toi nu suni lr:mi.1etionabile. 
prMnd /ibeml Ac{iunil~ Noî care nu $\ml subscrise. în c..,dnit pe1ioadei de excrcharc ' INlrujer al Orepcurik>rdc Preferinţă ( .. Pcrio11da de Substriere") \'Or fi anul:lte. 

( 1•Ul(lf'JIOr 
moblllart. 

C.6 Se WI indic'1 do<:ii Du1>â închiderea Ofertei şi 1ntc&i$tratca Ac.tiunilor Noi la. Registrul Comc:rtu.luj. 
mlorlle moblfiarg in Regi$trul ASF şi 1a Oepozi1'-NI Ceniml, Acţiunile Noi \'Or fi tranzactionatc pc 

Qftrile foc so11 \'or piata n::&lemcnU1lli la vodere adminieSlriltll de BVB, sub simbolul SCD, in 
/au obi-ec1ul J1nel conformitate c:u prevederile legale relev.ante. Piaţa admînis1rat~ d• IWB 
cere.ri d.i Cltlmiu:re fep:c.zinta o pîată reglernenrn.11 tel SEE în sensul Oîrtctivei privînd PlecJele . . . . 

p, • piaJri Numerele de idenlificarc tl slinholurile de tranzac1ioo1ut :1 Acţiunilor Noi vor fi: 
f~g/111,u11t<1t6 ,; 
idemitat.:a htflff()r !SIN: ROSCDBACNORS --~ 
pieJiJ/or Cod LEI: 254900HNliMYF810PE70 
ntgftltNJIIUl(~ ;. ' ' 
care \'aiorii~ Simbo1 trnnza.eţionare OV8: SCD \ 
mobiliare Sl,ml 

.tau "' meailf slf fie 
I 

1ra,11oc(ionote. 



C.7 

( 
O.I 

( 

O d,s,:ril:re 
politicii 
,llJtrlbulre 
dMdtttde.lor. 

o C<>ns-iliul de adminimatîe ni Emîtentului es1e ~x:it pe crearea de. vak>arc pentru 
de ac1ionarii Emitentului. Pentru a men~ne actualul 1rend de cttştcre a 
a profitabilitătî î. Einîtcnlul are 1\.e\'Oie atât de resurse.te s.ak interne c.it şi de cele 

/JJ/orma1il 
~tenflale deJpre 
principultl~ 
ris~uri spt:cifi" 
emite111u/11i sau 
~·tt1orol11l hJ care 

c.xteme. Astfel. oonsiliul de 3.dmin1$tra1ic. al Emitentului., a,c,,t pe oon1in11a 
extindere a profnabîlit3ţi i l!mî1en1Ulul tn beneftciul acţionarilor, intentioael'lr..' d 
propun! ncdistribuîrca dividendelor efitre aeţio1mi, at81 timp cât creşterea 
Emitentului e!.!e comparabili cu performanţa iş1oriel. Î.n ca.ml în care oonsrnul 
de ttdn1i nisttaţie al Emitentului ,•n prop~ distribui1ea dividendelor pe viitor. \'Or 
crebui avute. tn \+cd.ere anumî1e aspecte., respeeih• 001wliliile generale de afaceri. 
rtzultatele financiare ale EmitenluJui, ccrin1ete de in\·es1i ţii, precum şi rcstrk!iilc 
lea,le ,i eonu-:,cruak de platâ a dividendelor sa11 Ot"i<:e-al1i fac1ori pc care consiliul 
de 11dminis1r.,1ie. al Emitentului îi poaie coosidc~ re.le-van{i. Orice profrt care nu 
este dodic.1t plam.nik>r de cr~1ere. ale Emitt'nlului sau ţa1e. nu eş.te grevat de 
restricţii contractu.ale. leple siu de :i.1t1 nanu~ \'a t1 de principiu dis1ribui1 
aeţionatilor, cu excepţia cazului in care epe necesar pentni orfa.:e aJt scop 
corporaliv, inCIU3Î\' pentru in\1tstiţi i în oportunillltilc de cte;tcre a profituJui. 

S«ţh1.nea O - Riscuri 

B.îKuâ rţfţrjtoare ta accivitatea Emîl.entului şj la industria în care ws•-i'I i$i 
dc:sfls9ară ac1M1:111e;a ; 

• Emi1entul este expus 11n0r S(hin1bâri alecondîtiilor nu11.:roeconomice globak 
care:, focarul in care sunt nefav<,1abile, ar putea avea un elcc1 negativ asupra 
ii>dustriel farrn11ce111ioc ţi asupra cuuii ~ ptodus.c tam1aocutice; 

actsfa 1$1 • Industria farmaceulicli ei1e o industrie foa11e oompe1i1ivri şi ex.îsti rutul ca 
soeic1!tile concurente EmitC111ului sa dezvolte produ.1e ţ.irt 11e dovedesc a fi 
mai bune decftt prod:usclt Emi1o:n111h1i, sau cs societilţil e cont;1,1rtr11e să aibl 
mai mult ,uoces în \':lnzări le şi e(o11urile lor iJe markc1ing:; 

desfăloarlt 
iJclM l.oJea. 

• Emitwtul i;i dcsfrt401Ua ac1ivîtatCi'I inl.f•un mediu foane re:glementllt ţi in 
plin$ c:volu1ie tn România. ccc:a ce generem oosruri de CC)l1formarc 
semnificative, iar nerespectare., ccrinJd<>r actuale şi viitoare ar putea avea 
un efect ncgadv ~ mnrncativ asupra operuJiunilo, f.miten111Jui: 

• Es:1e p(lSibil ca Emitentul să 1111 g~ioncu deşeuri le <:hlmice tn oonfonnitote 
e,, rtglementilrile aplicabile $.'lu, tn aencral, $1 în-calce obligaţi ile medicale, 
de-dn~uite ş i sigurantA sau de mediu; 

• 

• 

• 

Emitentul depirtde. de furnizori terii de mate.i ii prime şi de pc~Xhl$t: fi nite 
pe-nttu dez,'011.1~a f11rmaecutii:a şi este. prin um'lare, expus anumitor risc-uri 
8$0Ciate fumîzori lor e,c1emi; 

&1,c. i,osibîl ca Emitentul sll n11 fi e î11 mbud sil a1rngri ş i s' păstrC:ic - .... , 
personaJul cheie, administratorii, direCWl'ii, sngajatii şî ahe. per.soa,,e. frttA de 
care E.mi1enrul nu îşi poate. gestiorni în mod eficient actîvitalCi'I~ 

1 
Accivhâ!Jle comcrdaJe ale Emi1e:ntuh1i Stml supuse unor ri~ari legate de · / 

rru pt'Odusde sole, tt,(leiet~~~"--4<'+ -'---
markelingului produselor farmaceutice; 

• ProtecJia fn.s\1l1eie1\lă a drepcuriJor de pr()pt'iernte inteleccualt ,te 
Emitentului şi o aM protecţie similari. a know~how-11\ui ţi secretelor 
oomerciale ar pule. A\'ta 11.n. efeiet ncgali\' semnifit.11iv 1t$upra operaţiunilor 

oomerciale ale Emitentului; 

• Es1e posibil ca Emiit ntul să fie implicai in litigii şi pt•ceduri judiciare, 
h.ctusiv tn litigii şi proceduri judiciare kgate de încăle.,rca dn?pturilor de 
proprietate inte1ectua1JI ak Eml!e11tului sau ale tertelor pă.t!Î, cart: po( fi 
costisitoare ţi consumato;1rt de 1lmp; 



• Emhcntul este supus riscului de oonlrllpa.rtid), iar nefudeplinirea obliga1iilor 
de Cltcc panencrii contraCN3li po.1te duec la pierderi eate depAşesc 
provlt ioaneJe E111i!en1ului: 

• Emi1enrul este supus riscului ca licbîditatea sfi nu fie di.spon.lbil! hnediat; 

• Emiltt,rul e,1e e-xpus ftuct.uaJi ilor cursu tui de schimb c;.1re p<>I afeeta în mod 
n-egativ Emilen1ul, sirua;ia fh,anciar.1 şi veniturile aoestuia: 

• Modificările stand-ilrdel<>r oon1abile po1 avea un impael negativ usup111 
situaţiilor fioaneiare ate f!mitencu11,1i; 

• Riscul aferent succesului de pi111i; 

• Cap11ci1atea de a sa1îsface nevoile de lichidităţi şi de-a finanţa operatiunHc 
viitoore~ 

• Daci Bmitentul nu t;l p,Astrcalâ sau nu t.ţi imbunăti~eşte repul::t.!ia privind 
cali tatc3 serviciilor sale, poote fi 11fect::it;)ca.pacitarca sa dea atrage noid ienli 
$ide a pă.wa cl ienţii existen ţi. (api cc ar pţ11e11 afecta negativ activitatea. 
situ.l!Îa u fl113,nci11râ, rewltatele operaţîon.ak şi pcJ$f>Ctih•ele; 

( • O pnm:. a vinzirilor k)cile ::tic Etnitenrului este supusă taxei de <:,lftwl,act, 
cart se bazeai!I parJial pe ~ •>su mul n:i;iotl31 ck medic:amenle r.imbu:rs:ite ţi, 
prin unttntt, se a.flâ in afara tonlr<>lului Emitentului 

Si.lii11dls IW tt de invC$tiJii!c lil Rruu1Wi11 "gll'!f1 tmersct1tâ : 

• Economia României esle mai w ll'IC'!'abilll la Huciuatiile e-conomiei globale 
dee!1 pieţele der.·ohate: 

• Orîoe scli.den: a r:atlngufilor de credit ale Romanici de către o ngentic 
i,uemaţjonall de niting .ir putea avea un impa<:1 neg„tiv asupra activitil lii 
Emitentului: 

• Dificu.ltll.ţile României legate de. apartcnenta la Uniunea Eoropeanll pot 
afccta negativ activi1111ca Emitentului; 

• L,eul romincsc poa1e li sup\11 w1o-t grade mari de volalilii.ate-prin cursurile 
de schimb $i i n fl aţi e . 

D.l informa/ii Ri.scy,OU: l~.c;ats dt 01:Jiui1ilo Ngi ş.i..QwlA 
,m:rr/iPlt despre • AqiuniJe Noi ar putea sa. nu fie o investilie adecvatll pentru toţi io,·cs1horii; 
principalei~ 

( ri.sclll'i Sf)fl,Cif,« • A01iunile Noi .ir p111ea $J nu ajung.a s3 fie list.,u: ,,. 8ursa de Valori Buwreşd 
,o.aiorilor o,; sl rlmiinii. listate la 8V8; 
mobiHaff. • Tranvic[ionarca la Bursa de V;1:lorl Bucureţti poate l'i susptmdat~ 

• Flue1u11liile preiulul 1>i cţci Acţiunilor Noi tal.I lipsa de lichiditate llf pu1ea 
avea un împace a$upra perfonnantci unei invcstltii tn AcJionilc l\'OÎ.; 

• Einc posibîl ca Emitentul s!i nu poa1ii. distribui di"idcnde pe vii1or,. din· ;Uîii' 
nrofi1urilor insuficitnte sau din diverse coostn\ngeri de. naruri juridicii. ori 
contractuali; 

I 
• Vânzlri ulterio.1re"Ale unlli numârsemnific.ativ<Sc acţiuni ded trc acţionarul 

majoritar al Emiten1uh1i 11r putea scâ<ka prcJttl .ac1iunil<>r ; 

• Dtepwrile de Prefcrin!l 11te ;1:eţionuilor or pu1ea li nu fi e dis-ponibi.le 
snumitor acJionari; 

• FhM:1uaţii !e cursuluî de"himb J)O' afecta în mod negativ v.alou.rea Acţiunibr 
'Noi deţinute de titularii sniini; 
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• Actîonarii Indreplilili se supuit legislaţiei fiscale române$1j ptivind 
tranzacţionarea Ac1iunilor Noi t i distribu~ilc Bct11e de Emîlenl în lea,illlr!I 
cu aocstca. 

Sectiu11e:a c- oreru 

Valoart?<t tota/O Venitunle brt1te-obţinute de Emi1ent în unna Major~ii Capitalului Social vor t1 
netlf a Jo11d1Jri10f' de 11proximi1iv 30.00().000 RON (presupun.ănd d 10~1e Acţh111i fc. Noi \'Or fi 
ohtlmlte şi o sub~rise). îotalul vcnilutilor ncte obţinute de Emi1ent t.n unna Majorllrii 
estimare a Capit1h1h1î Soc;i;,1 după deducerea oomisioanelor. tarifelor şi chelruiclilor va fi de 
ca.f/11/ui total in aproximat)\• 2!>,SIS,000 RON (presupu.nind d toate Ac1iunîle Noi vor fi 
legU.wro e1t subscrise). Tolalul eomitioanelor, taiirclor şî c:hcltuielilor pllltibile de câ1rc 
(:,miJi11~tJ/Qfer111. P.mitcnt in lcg!turi cu Mujon,rca Capitalului Social se pre,coniz~t:l a fi de 
ini:lusiv aproxi.n:'.131iv 1$5.000 RON {prcsupun.âod ell.10:i.1e Actiunilt Noi vor (i su~rise). 
ţhehulelile 
estimate 
percepult 
e111tum1 
Qfertant de 
invcsfilor-

Nici un oomision, tarif sau chehuial! sun·c:nită in le&fllută cu 
de Capitalutui Soci-ni nu \'a fi p-rdiBSâ ~b$erii1ori!or de către Bmhcn1. 

Majorare., 

...,, 
la 

,1,,(orn~/4 Q{1,r1et 
milizan:P # 
es1imarea 
ftmdurilor ttill! 

ob/itrf.lle 

O dc:;t:rier~ a 
termenilor $1 
condiţiilor ofu-tel. 

Veniturile OOJinute în om,a Ofertei de dtte Emil1:111 V()f fi folo$ile pentru ;1 

as.igura implementarea pla.nurflOt dt creş1crc şi da\-oh.u~ t1le Emitentului. prin 
oon1lnuatta extinderii ofcnd de bunuri şi servicii. Vcninrrile ob1inu1e \•or asigura 
o sursli de fi""'nţare {paqial) pcnlJU creşterea ors,anic! şi pentru posibile 1.(hi?jlii 
viitoare. 

Un număr maxim de 300.000.000 de Ae:1it.mi N<>i ordinare, nominule ţi 
dcm.a1crialiute avind • valoare nominală de O, I ftONlactiune vor fi emise in 
cadrul Majocliriî Capiualu\ui Soda! prin acordare.1 dreptului de prcfcrint5. 
cooform cc1or aprobate prin decizia sduolrîi gene~le eX1raordinarea actionurilor 
Emi1e-n1t1lui din datu de 30 aprilie 2019. Ofcr1• es1e s.-trucmrall ca o o(ttt) de 
AeJiuni Noi subscrise de ettre. dc1inatorîi Ore.pMilor de Prcfctinti polrivil 
O«pturi.lo-r de Prcfcr~d<;1inu1e de aceştia, tn cadrul p« i04ldei di? subscriere ce 
tncepc in dtlta de .Q ... ~ ..... :t:: ................... 1019 1)1}nli la O.E' .. Q.~ ,.. ................ . 
2019 inclusiv (,.Pcri~,icj:a de Subst-ricre·') in temeiul an. 26a din Regul.-me:ntul 
privind ProspcctuJ. Numln1I total al drepturilordt pR!fetinJa este egal w numrinil 
de ac1iuni emise de Emitent. tntcsisuate 1n registrul IIClionarilor Emî1cn1ului 111 
<taui de tntcgistrare afcrcnla Mitj()n'trii Capi1alului Social, şi anume 416.961. 150 
Orepeuri de Pre.fcrinti (.,Orq)(urilt de PreferinţJ'") . Fiecăru i Aeţionar 
Îndrcplilit ii este atribuit un num.,r de O~pru.ri de Prcierintă egal eu rţutl)~ul 
ACJ]unilor det,inute l:i da?a de înregistra.re afcn:n,a Majorării Capi1~l_µt~t s«iâl.~ , 
Pentru subscrierea unei singure Acţiuni Noi. es1c neces11r un nu'inar de 1,3898 ~ 
Orep111rl de Prefcrin1A. ~ I 

lntennedian1J Ofertei este 13RD • Groupe Saci<:te Genera.Ic S..A.i, organi.za.tl şi / 
· · ' ,,ta. îm•cgist,ali in Rc:gi:!t~ 1'\S • - ' PJR0llNCR/400008 din l J îunie 2006, ;)\ISnd CenilieatuJ ASF nr. 25S·di.tL3..illoic 

2003, inregistratâ la Regîs1rul Comc:rţol\1i eu nr. J40/608/1991, •vlind codul unic 
de inregiM~ 361379. co sediul socii! silua1 i'n Bd. Ion Mihal(K;he. nr, I •7, sector 
1, cod po:$1;)1 011171, Bucureşti (,.ORO" 5au „lnlennediarul"'). 

Perioada pe parcursul c6rcia d<:linato, ii Drtplurilor de Pre(erint3 V()f pute.a 
subscrie /\t:ţiunile 'Noi prin excreîlarc;i Orcpiutilor de Prefcrintl'i \'4 fi de o luna, 
respect.iv 32 zile ct1ler1daristicc., incepd.nd cu prima Zi Lucratoare ulteriourl Zilei 
Lucril10are tn cm a fost oubliClll Pro.s.··ccul, $i anuim: cu data de 
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••••••• r.-::,.i:,•,.Y.::r. .......................... 2-0 19şi pAn! lad-ata de !.lQ! .. Qldr,. ............................ 
2019. 

Metoda de intcm,cdiere este metoda celei m.1i ~me c,cccu[ii. 

Prciul de sub.scriere este de 0,1 RON pe Ac1i1me.Nooâ, l.e., valoarea nominal3 a 
aeţiu,,i lor Emi1entului. 

f:.4 o descrleu a La d:ata preut1tului Prospect, Emitentul nu are cun~tinţll de niciun interes, 
()ricărnl Jnterd inclusiv de weun inleres contrar, care este rtlevant pentru Ofe-1tă.. 
car, ar pute.a 
i~flv;:.nJo 
-semnificatil' 
u11isl'unroloferto. 
inclmiv a 
cm:ifllctelor d, 
interc:u. 

E.S iVumele pw-soo1Hti Acţiunile. Noi ,•or fi oferite spre subscriere de către. Emitent. 

( SOII denumirro Nu ()(.ist~ cont.r:tete de restricJionare, 
4!nllt~ţlJ car, 
Qfi;.ră .~pre 
vtimare w1/()rile 
mobiliare. 
Contracte de 
inte.rdic/J~ a 
instr6inărîl; 

pltrţile 
t:ontractante: 
1>recl.:area 
fk.rloodel "' tnrerdicJ/e • 
b1$lrdlndrlt. 

c.~ Cu1111tJ1m11J şi O(«ta se desf3$oart cu respoctaren dreptului de pre(crinli al Acţionarilor 
pr<Ktnt11/ dJ11,tirll indrcpcăţiţi, prin exerci1area Drepturilor de Preferinl,li. Drc.p.t urmare. in citul tn 
imediate =• ca.re I01i aeţionari i inreg.hi.lraţi tn tegis-uul ac:ţio1i.1rUor la data de înregistrare 
rnultd i• l.inll(J afert111a Majorării Capitalului Social ţi -ar exercit;, pe deplin dreptul de 

ofenel. in cazul S11biscrîere, niciun acfiona, nu ar fi s41pus di luării. 

( uMI ofm~ de Acţkmuri i f,M:treplâ!i!i core ou subscriu în <:adtul Otcneî \'Or s.uferi o diluare 
sublcrlere imedială de 2,6997% a panicipatici lor in umu Major!rii Capitalului S<>el:d, în 
(l(/J't$(1/(: 

acţfor,arilor 
cooditiile in care nici u.n Ac1ionar Existent nu \'ii subsctie in cadrul Perioadei de 
S ub$crforo . 

exiJremi. u '"' preelta 

---· t:uahtumul ,; 
J)NJC~ntul di/udrii 

in t:âl'e ac~tlo mt 
.r11bscrl11 tn 1101«1 
qfertU. 

E.7 Cheltuidifc N11 se aplica.. Emitentul nu \'li per<:ep..-, niciun fel de comision. t:i.d s:i.u ah'e speze 
estimate inve:itil()tilor tn leglhurl cu Oferta s~11 pMliciparea aoes1ora în c.ldn1l Ofer1ei. 
pert:epme dtl Io 
lnws1i1or de C'ăttT 
emltem Jau 
ofertant. 
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PA~'l'EA I 
FACTORI OR RISC 

Orice l11vt.îllJie ln tltltU'I tk valoart lmpllcă lin grod inalt df1 riscuri. Înilinltt r.k <r dedtk Să Ju/)Jtt}e Noi AcJlunl, 
~enJla!il lnvt.ttlt()ri treblfle 36 analfreu cu alenJiefoctorH de riscasoâa/i NoUcr ÂC/iuni. (,l(;tfritâţll Entftentuful 
şi induslriei ifl codrul (:Urda Emittmul !şi de:JIA,oord4CllviJ01e-0., pre~um şi toa11r cel;,lalfc i,ifon1'!'1(Îi ţ(ln/inure ln 
QCCSI l1YOS('4!CI ilN.:l11siv, in mod ţ,(lrticulâr.JtlCtWil dt rl.fe dt:1cr/ş} mal jos. 

Poter11ia/ii im"tstitod or tntb1ti s(J qibiJ in ,~diţ,Fe cri riscurile ,•u prfi'lll la E,,,i,e11t, la industria in r:adrul t;tirefa 
&1iter1tul işi desja,(J(JJ'(} octivitarca si ,:ele c:u prMrt la ."-.101/e Acţiuni, astfel c1m1 suni pre,;.e,11ote in ~'"/ i11~(J 
denumitd „Re;1unut- din p,-cuntul Prospect s1mJ risc,ulle pe ear-t EmftMllll le comider6 drept cele mQi 
Importante pentru analka efoctll(lt6 de 1m polenţj(J/ im'Utilor în C<>nt~ wl dtdtlei de inveJtifie o ace.J(~tiQ cu 
privire. /(l NQi/e Ae{liml, Cu t001e aceiteQ, intmctit riscurile /(1 care este Cipu$ EmltenJJ1/ Junt hi /eg4tur4 cu 
cwniflientc şi depind d€r r:in,:wn.'JJ«n;c CâJYI se V()r mater}aU:a sau mt in viitor, potrmţialii im'uti(()ri ar trebui $d 
la in r:alc11l nu doaJ' informa/ia c11 privire la riJC11rile chile tfe.rer-Jse ln Je<:Jllmea denumită „ /l.c-;-11mo1 " din 
pro!::tnilll Prospect Ml', p,·irttre a/w/c, şi riscurile IÎ itie,·.:rlimdini/e d~S(;riţe mol jos. 

~tpariţia oric6ruîu dinllv 11rnril!()a1·tle evtnlnw.nte ar pu1ea Ol/(!'(l un cfocJ m:g,11iv Si:f.mn!fica1i11 os11pm or:1Mrliţll.. 
ptrspeCli~vlor Emile,1:11/ui. rewfratttlor (),XrtJ/i1111il()r $i .rFluoJiel .tale financiare. Paclorii r.k ri# lk.Jcrişi mal/os 
nu re1~tf111tJ o I/Jt/1 exha1ts-1R'a sau o expliro/ie a 111t11ror riscuri/~ lu cant ar putea Ji exp11Ji inwrstiton'i '1lmw;i 
cimd fuc () J.mt1.ttifle in Noile Ac,ilmi şi trebuie folosifi doar in ~op tk btdrumare. Rl.rcurlle şi im:ertih,dinile 
J«plimcnl<Jre e,·11 prfrire lu l1t()lle AcJ/1,n/ care m, .mm cum,sc:ute in prtit:J:i Emîu:,,tulul Sll.lt pe caff Enrit~nlld lff 
c011sideră in pnmu,1 ca fiind liptile tk ln111CH.anJii, JXH avea de asemenea, in m<Jd i1,dn,iduul sau c1,m11/miv, 11.'1 

efect negatf,, ser,mijicalfr CUIIPJ'« '1Clblitii/ii, r.::ult(ltt:.lo,· operarl1m1'/or fi/sau situa,iei firwricia,v a Emi1en111lul $1, 
ln .îlll,aţio ,,,meriall!dJ'ii unui ase memo risc. prc/111 Noilor 1IC(lrmf ar putea sc.ddoo li in\'l?Slitorii (lf pulf:.IJ pitl'dt 
inwrs fi/io focu 16. ln t()tQlitate ,Stlu ln pane. O im-e.itifie i11 Noi!t: A,(iuni impl/CU 1·l$curlflnanciart comp/«xe şi fSle 
<Kkcw1.ră numai JXmfnr im'e.stitorii cart (fle singuri, fie tmpre1md c11 M coru ul tom r:ortSJ)limlftOI' tJJ domtniuf 
fintmciar MAIi in alt domeriiu)srmf co(Xlhili să ewJ1re.:.t aw:1111a]elt sl risc1,ri/e ,mei astfel de im-Uli/il şi cartdisp1J11 
dt rtsw·se suj}de,ue pemru a putro să s1.1portt1 pi(f.rd~ril1t canr âl' pu1ta ,·ewlta din aceasta. hn-eitilwii cu 1r~b11J 
sâ anollu:e c,, menţ/e daeii o im>tlli/ie in Noile Ar:ţim1i tst.: p(}lrivită pi!nl/"11 ote$1ia. /indnd stan1u de inf<,,·1tl(t/Jilt 
din °"fi' f'rOJfHt't 11 de clreumsltmttlt personale ole oc.:stor-a. 

RISCURI REFERITOARE LA ACTIVITAT·EA EMITtNTIJLUI ŞI LA l~DUSTRIA ÎN CARt ACESTA 
ÎŞI 0ESfĂŞOAII.Ă ACTIVITATEA 

EmiJe,wtl este expus unor schimhurl ole condlfillor mncro«.<>nomice glob,,lt cart!, tn CO'tJtl 1n ro" su111 
n,iftHv,rahile, ar putN .-veoa u11 c-fect ncgDliv ll!,'UJll'II lndu.ttrlti farmaceutic.~ şi 1UJ1pr1J er:.rvl/ de produse 
ftirmar.eutlce 

Cerere:. ae,,cralr. de produs.c fonnaoeutke este 11.ftf;âtă de dive11i foet()ti ţi tendin1e macroeconomÎ<:e, inclv$ÎV de 
inO~tie, dena1ie, reetsiune, barietc comerciale. Ouctoa~î v1:1tut..1re şi $Chi;nbâri intervenite fo puterea decumpâmt 
a p.Ji.titorilor de servicii medicale. O recesiune coonomicb in EUISEE sau pe al1e i,ic1c rclc\'ame. sau orioe altft 
incertitudinc. lcgatii. de dcr-•olla~ şi pe11ptCAh<ele economice, ar putea, de exemplu. sii. pun.:. presiu.11c pc pllritotîi 
de servicii medicale, ceea cc ariwca ca rezulta I o dîsponîbil iu11e- mai rcdusra dea pUiti pentru J)fodu.st fam,.iceudce. 

Cerc~ de p«>dllSie fant'laceutice este, de asemenea. arec~lă de cvolu1iile politice pe pieţele relevante. Mai multc 
ini1iali\'e de &topare a creşrtrii oos.rurilor 1,rodusclor formacwtioe au r0$t $1'lt.1 ~ wt tn curs de a fi implcment.,te in 
UEISG.E, precum şi pe ahe pieţe ttkvante. ceea ar putea a(c,cta vin:drile viitoait pe1UI\I comp.auiile farmaceutice, 
îndusiv fmi1entul Vtsae masuri sum prtoooizau: sl contîntK ~i pol avc;1 ta rtzuha1 si.sctcinc de rambursare mai 
sclwtc. În com:eeln~, cxislâ riscul ca ptcpll l)rodusclor \'Îitoarc nlt Emitenwtui Să fle ,nai mic dedl cel antieipăt' 
de Emilenl. ,eta. ar putea afecta perspectivele viitoare privind veniturile Emitentului. / 

Orice t\•oluţic ne31111ivi a O()ndi ţiilor economice. financiare sau polnioe precum celt men1io"a1e mai sus ar putea 
avea un efect negativ semnill~tiv asupra &etivit.1tii, situa\itî financiare şi vcnilurilor Erni1tntului. 

' ' . 1'1dustria fnmuuxuliCU ~!J·/1: <> Jtidu.ur-le fi)urte C01',petitil•if 1i exiJtlf ri~·c~,, ca s(H;ir,tiifiltt Q.>ncurettte Emil.pu:ului 
sit de.1,,olte produse C.(trc ~·(! dqvtţJ,:sc ii fi mal btlhe decdt produselt! Emilc.nh,lui, s,iu ca $odetiiţlle concure.me 
.iif olhd mai mult s1u:ces i111•6nt.âriltt ii e/Qrtu.rik lo.r de morkeJlnp. 
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11,dustria fa1maocutîd. este o industrie roartt (Olflp,l!li th•ă caracteriz.at!i. prin oon<:urent.'t g\.oball'I, dezvoltare 
1ehn0t•iie!'I r~pidi\ ş i cetin1e de i.nvcsti!ii extensive. Emiten111I se co11frun1ll c:u o concurro1i ae«bA din partea 
marilor <:omp;inii f.ann~w1ice, incl0$iv din partea companiilor mullina1iona!e. 

Soeiet3tîle coneu-mite pot avc11 oraan.izsţi i de producţie sau capaci111i de v$n?~re şi marketing semnificali ,., m:ii 
mari dcd1 ode ale Emitc:oiului ,şi pot, pc-in utmare, sa inveiteasci te$Ur.se ftMn<:lllre ,n-ai mari în mlsurî de 
reglementare. precum şi •in vîinz.iren ,şi m11rl:e1ingul produselor sale. Exi~1i, de(l, IÎS~I es societăţile concurente 
Emi1enn1lui .sA po.atl dezvolta A-U sâ aibâ in de'Noltarc produse altemarive care se p()I do"edi a fi mai bune dcd1 
pmduselc E,mitemutui. Concurenţii po1, ~ asetrteMa, dispune. de resurse de vint.\r<i şi marketing mai mari dec:âl 
cele ale Emitentului şi . pol, prin uim.'1~, oomerdaliu cu sooccs un produs r,1rn1(t(;t1L1ic la foi de cficiC'lll s111,1 un 
produs farmaceutic chiu mai puţin efw;ien1 decâl produsele. Emitcnrulul şi sii. ob\lnl'l 1oniş.i o mai marc noceptar~ 
:,, p«Xh1$1l11i respc«iv pe piatA. Astfel de socict.'ltl ş.i produse-concurente pot limita perspec1ivcle Emitentului de
a obţine venituri, eee:a ce ar putea 8\'C3 c.fcctîve negaliv1: Scmt1ifi~tivc asupra opcraţiunik:,r, si1 u:1ţlei financiare-şi 
veniturilor Emitentului. 

De asernenea, () concurenţi putcmki poale conduce la o presiUM crescut;\ asupra EmitCfl.tu lui în legălură eu 
preţurile produselor oferite clie:nţilor, cc,ca ce poa1e ave:,, un imp3c1 as.·uprn capac.itiltÎ Emi1cntuh1i 4c a-şi mcnline 
sau creşte- profitabi1it.ltca. Co1npe1i1h•îtatca Emitentuluî in med.iul O()TICUrcnţial acru al va dcpindc în ro&J"e pane de 
capacitatea sa de a se adapta rapid evoluţiilor şi tendinţelor noi alc pie,Jei. În m~surs tn care Emîteotul nu va ptuea 
.sll c()O(;urt~ in mod cficic,u cu coocurcnJii slli, fie locali, fie parte. a unor grupuri in1erna1ionak) acest lucru p001e 
avea un deci ncg11tiv asupra activilllli i, sîtua1ici financiare, reiultateloropcraţîunilor şi perspec1ivtlor Emi1cntutui. 

Enilttnflll fşi de.ifişourU o<·tfriu111u1 tn,_,..,,,, medii, /o-arie reghmrc...,,u,, $1 fn plin6 evoluţie in RQniâ11/a, ttelf u 
genfr4'.#vl cos.wri de conformare ~·r.nmificatfre, Iar fl l':respedarer, (~rilrJdOr acmole şi 11iif(J(lre '" putu aireo 
un efect negativ s1m111IJ1cmiv am pra opera(i1milor Emiltntuhtl 

Fabricarea, marketingul ·$Î vânu.rea produselor farmnceutii;C sun1 tn general asociate unei obligaţi i tnipovi'irltoare 
de respee1:1re a rcglcmcntArilor. lo ţa,:lll in care Emitentul nu po::i1e obţine ţi m«1ţioe aprobirile relcvan1e, acest 
lucru ar puita ove11 efec.1e negative scmnific.i1ive isupia operaţiunilor comerciale ale Emitentului, 

Operaţiunile c.omcn;:ialc mic Emitentului sunt supuso cerintetor de regkmeritil!t pe• pkţcle relevante din UEISEE. 
Obtinere.a aprobări loc .şi inre3is1r-lrilot necesare poate fi oos.tisitoare si oonsum.:ito,are de timp, iar Emi!tll"11t.1I atc 
obligatia, t i va ave;i in con1inu11re obliga(ia, de a ;ik,ea IUtlt$t" scrnnifi-cath1c rcsptt1âril rc-glementiril<>r. Existâ 
întotdeauna risoul ca ~e,.ie ttrinţc sânu t'ie i.odeplinile sau C3 actîvitiţilc de reglementare aJe Emi1w1ului sâ 
devin! mai costisitoare şi Să <-On$ume mai mult timp ded1 pc-evll.zut. În plus, difericelc a.utori !liţi nu aplic! 1)eapâl'31 
aceleaşi cerinţe sau intcrpret.iri, ceea ce-, de exemplu. iosearnnl el o aprobare ,cordat~ într-o jurildkţie nu 
garWltează că aprobarea core~pun.ziitousc va O \tCordat~ tn altă jurtsdiţtie , 

Modifk.arik leg,islaţiei şi 11k rtgtcme1nlirilor pol, de .semet'lea, afocta activitai~ Emitentului prin limitatea. sau 
res1r.t11iere:i capaciti~i E.milentului de- a-.ţi desfăşura 81elivha1ea tn spaţiul e.xis1ecn, de a-şi er~e efi<:ienţll J:all de 
$•Şi tnsai aria serviciilor. Moditktrile cadrului de rcglcmw1a.re pot li gcnernte de filelo,ri sau decizii d,c n:l1uri 
politkli sau ec0nomid. Emitentul 1w p011te 1>rczice ce modificli.ri ar putea fi aduse cadrelOJ de- tcglcmcnlare ş i 
legislal:Î\'C în viitor, .ţi nici nu poate eSlirna măsura în care ;u;tivi1~1ea sa, situa!Îil sa fin1mciară şi rezullatcle 
opcratiunilor sale ar putea li afectate. De .ucmenea, nc.rcspoctarca de c.itre F .. ,nitcrtt a octinţelOf de reglcmcnt11rc 
aplicabile activilili i ~l,c ;ir putea conduce la direrite sancţiuni odminislrolh•e., civile sau penale. care ar putea 
c.ktt11nina o etcttctc-a costurilor Emi1entului şf ar putea .ifec,11 im11gil\ca şi 1cpu1atia Emitentului sau a m,m:i.i. teta 
ce, I~ r:bidul său, poate ave., un impact asupra activit3Jii, sl1ia,iei financiare şi rct.ultatclor opernliunilor 
Emitcn111lui. ln plus. ncrcspect.,rca ctrinJclor de reglementare ar putea da p!uţi lor conlr"ctuale ale- Emitentului 
dreptul la exereltarca anumitor drcpluri <"Otltraccuale, care pot limiu,, restrânge s.au inoctini altfel aetiviliţile 
faoîttutului sau c„1:aci~st11ia de a«1i ti.mtli~~ tA a,lic.aFOOOi~ivelt acrategjcc de C'l(1U.:r.t,4W~p~u1~C~,~" ---"·'"'"----
de asemene.,. genera CQSruri suplimentare pwtru E,nitcm. Ori-cc astfel de modificate: a cadrului de re:gleme111are '\ 
ar putea ~wca un i.m~ct asupra activltlţi i . aitua1le.i financiare ţi rciuttatelor {)pcra1iunilor FA1iten1ului. \ 

in acelaşi mod, este p()Sibil <-a otic:i,t~rite şi intcrpre.11rilt actuale ale .1utori1Jaţilor de reglementare Să flt. de / 
asemen~. modific.ite u u rtin1crptctatc-. ce<:a ce .ir p1.11e~ afecra opcrai:iunîle e:mittnrului şi conduce I~ o trtş1e~ I 
a oc-rcrii privind. prinlrt altele, obl igaţi i de documentare-şi limitiri sau revoe:ire11 autori uiţii lor acord.ut $11U a 
tnregis.trtirilor. lmpo.sibilha1ea de a obtîne $Î mw1ine aprobările. de reglemcn1are ne~re ar pute, «,l)(fUct< la 
1nulrzic:ri semniflc.,1ivc, costuri crescu1e sau chiar III .suspendarea proiectelor de dezvoharc, ceea ce .ar pu1ea avea 
efc,c1c nc.gative semnificative asupra opc:r.iţhmilor, $ÎN3.fiei tlnanciarq i vcnîturik>r Emi1cnrului, 

Î" plus, interpretarea E:milefltutui pfl\.•ind orien1trilt şi $1andardcle se po.1te d<>\·tdi a fi incompatibili cu etil a 
au1orităti lo1 de rcglcmen1are. 
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Facîlitli.~itc. de producţie sunt inspecta le în mod rtgulat deaut()S'i!llJi, ceea cc poate conduce lu observ111ii s:w cerinţe 
noi cu privire la procesul de fabricare. În cawl in<:are Emi1enwl sau ('01)1racrnntii sâi nu î11.dcplinesc &::este "rinle, 
es1e posibil ca autori1.aţii lc aco,da1c anterior să fie re.s.1ricţîona1e snu «M)c;ue, În plus, J)<)t fi impuse. s,mctîuni ,;;um 
11r fi amentik-. cQnfise:ueu s:,rod,t1elot, resttkţi i sau sanctiuni pen11le, in ~ml in tare a«:$'1 lucru ar &\'Ca loe. ar 
pule/I ave11 efecte n~1ive semniftca1ive asupra opmţiunUor. sttuatiei fln~Î.l'lrt ţi veniturilor Erni1entului 

Este posibil (VJ Emit4'11l11I Să nu gtt,,1Jo11et.e d~eurl/e chimi~ fn conformitntc CIi r4:g/~me11tdrlle ap}ICJ1bile u111, 
f,r ge.mmrl, sl f,icalce obUguf#I~ mc-dicale. dit .îlntJtl'tU fi siguranţii sau de mediu. 

in cadrul ac1ivitii.ţHor oomeH;iale oormale ale Emitenmlui, ac~1a produce .şi depoiiteită deşeuri chimice. 
Pre\'e:nirea, separarea, depoz:Jtn.rta, lrn,;1rea ş.i ltilnSportu1 accst<>t deşeuri sunt s(riet regkmen1:11e Îl'I RomAnia. 
Emi1entul se. ocupa inlem de deşeurile cbimice şi de sisietnul de eolc01are selectivă a dC$CurlSor, in oonfomlit3fC 
cu legu. $i e>:Jetnaliu-1121 transportul şi elimînarc.i deţ<:1;rU<>r 1n oonfom)itste cu dispoziţiile legale a.pli~bile. 
Orice 11trespectare de -către: Emitc,u a oblîgatiei de a oolecta ulee1h• de$eurile cbimîce şi de .i le 4epoiita 
oorespun71itor. sau neres.p«,iate:i. de că.ere un prestator de ser ... icîi a regleme,11ă.rilor aplicabile traru.portufoi şi 
elimîn!lrii deşwrilor chimice ar pute3. ilt~ge. sancţiuni sau amenzi pentru Emhcnl, care ar putea afecta marca, 
«put31ia, ~ivi1a1ea sau situaţia financiari a Emilcnrului. 

În general, a<:tivitatca Emilenmlui e;ţ.te ~ unor legi ţi reg1ementbi tn 1na1eriede mc.diu şi de sinălale p1;blicA. 
Îl\ cazu1 focare lcg,ile şî reglemenlănte aplicabile ar deveni mai stricte, Emitentul ar S\lpc>rta cosnui de confonnuc 
suplinw:nt:ue care ar putea, la rândul lor. să aibt un efect negativ as.upn acti vităţii ţi operaiiunilQr ,ale. Similar. 
oriice nerespef.Care de diro Emitent a cerinlek>r kgale s.iu de ,es.ie.rnen1are ar putea genera c;os1uri ~ mnificative 
pentru Emitent sau daune repul~tici !>ale~ şi ar putea as1(el să ;lib. un efect ncg-ativ semnificativ osup111 ac1ivit!qii, 
$ituatki financiare sau rewJtntekir <,pe111\iunilor Emitcnrului. 

Ncrespoctarei reslemcnc:trilor aplicabile ar putea. de asen1enea, angaja rispunderea E.tniten1ului sau cbîar con<luce 
la suspendarcA liocn1tlor, autorizaţiilor sau certifka1el<>r ~ le d-c tnreg_istrare. Oricare dintre aceste consecinţe 
poale a-..-ca un împaci 1tegu1lv scm,,ilicativ asupra ae!Mlllii, siM1fiti financi-are ş; rezuhatel<>r opcraţiuniJor 
Emi1enwlui. 

Emitl!ntul Jeplntl~ de fim,i:nd ter/i de mate.di prime fi de produse finite pr:111n, Je.twţftaua famw«utici ţi 
este, prin unmm:, tJ.'tpuJ ,u11ut1itor rirc11ri asodat,ftm,ltorllor t!Xlerni, 

Operaţiunile Emitentului nu includ 1oate eknttntde necesare dezvoltArii (amn1ctutiee. Emitentul oon1r;u;.1~a:ri 
aşadar terţe părţi care ti fumizeazli materii1e prime necesare procesului s3u de f:>,l;,rkarie, dar şi anumite pr<>ch1Sd 
fi nite pe care Ic vinde pe 1>il'8 din România. in aci:st conctxt. Emitentul este. şic-el mai probabil va con1in11a st 
fit, dq,cndcnt de dczvoltare:i $1 m<:n1inerea rela~îlor comerciale. cu furnizorii terţi. şi e,cis1§ astfel rîscu1 ca 
Emitenlu1 sfi nu pc)tltă g.Asi furnir.ori terli core:spunlitoti atunci când art nevoie $au si nu poate ajvn3e la a.corduri 
în termeni şi oondi!ÎÎ ~oeptabile. ceea oe ar pule.'l avea un efeCI neg;t'IÎ\' asupr,& operaţiun ilor. 

ActÎ\'Ît-âţi le respectivilor forriioori fac obiectul unor<:erin1c OC)1npJe3ee in matcrî-e de s<c11rlu1tt, mediu şi rapoNre. 
Există t iscul ca furni-zorii sli nu respecw legile, reglcmeotări.le şi s1.andardek etice corclSpun1111oa1-e, ceea oe ar 
pu1ea c.xpune Emitentul llnOf sanc-iiuni şt cereri de reparare cJt dairnc. De asemenea. există ri.scul ca fumil.Ofii terli 
Să îţi modifice condiţi.i le. si măreMCâ prewrile sau s5 întâmpine dificullili în livrare din motive precum defi<:itul 
de materii prime.. greve, pagube. sau dificuhllti firtlltlciare sau din n!te circ1.11n$tanţe. imputabile un\lÎ (\1ml1JOf. În 
plus. este posibil cu fumi;corii s!i. nu efoctueze livrarta <:Oc'lfonn celor agreate. ceea <:e ar pUlea conduce. la intăriâeri 
şi cosiuri majorate sau UE pu1ea obliga EmitMtu1 sig.'ls\:asc;l ,,11se altcrn-ativ<' care.14' r~odut k>r, pot fi costisit~rc-
şi consumatoare de limp. -· • -....., •, 
În c112UI în care oricare dinln:. riscurile menţionate mai sus $<-llr ma1e:ri:ali.za, acesta ar putea avea tfcc~ negative· 
smmificati,;.e usup1a opao:1îunilo1. şirua,;d financiare ş i ~c1ti1urilor S,ni1e,in~·~. _____________ _:_ __ _ 

Este posibil ''" Emittmtul să 11u fle t11 mlsurH sn utn,g,i 41 ,u pl'/Jtre.1,e pet:Jom1l1tl chete, ad,nin;stratorii, 
dire<:torîi, a11ga/t1fil şi alte penoo11e foră 1/~ co re Etnl1enn,I nu fli PQ"'' gntlona h, ,nod efkie,11 a(;ti'kltatea. 

E.mi1en1ul d-cţ1iOOe de disponibîli1.o,te11 ii de .serviciul neintr«upl aJe unul nvm!ir relativ mîc dec manag~i. anSaJaţi 
şi alte pcrS<>ane cheie. Aoeste pcrso.,ne cheie $\HU in1cns impijcate in 11clivi1:uea de zi cu zî a F.miten11.th1i şi, in 
acel <1şi timp, 11u <>bliga1ia de a lua decizij str.1:et-lot, de a asis,ura punerea in :11>\kare-a acestora şi de a gesti<>na şl 
superviu dezvoharea Emitentului. Pierd-crea or.iel'1reia din1re ace.ste per:;0:.1,e cticie poate af-ectu. in mod 
.semnit'icativ pltmurile fi nanciare. dezvoharc11 prodU$tl<>r, extinderea reţelei. pllltl11rlle de nu1tkcting ţi alle pt.1nuri 
ale Emitentulut 
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Rezultatele viitoare ale Emîtc.nlului depind inlr-o m:.1re mrtsuti de COl'ltributiile oon1inuc ale oonduoerii cxi.s.tcnte 
ate acestu4a şi de eapachs1ca sa de a-ş i cxtinck echipa de rondu.cere supc:rioară prin ad:111iar<l1t de. noi membri eu 
inalli c.11if1<:\Lte. care p01 fi dilieil de id1?11ti ficst şi 1'tcru1a1. Dacii. unul diotredîr~iotii ex~ulivi ai E1ni1en1ului S$U 
alte persoane cheie îşi i noetea~i rd i!lfÎll. de muncă san colaborate, activita1c.ii, perspectivele, rczull:Uell? 
opera1iunilor şi Slluilia fi n~nciara ale Emi1en1ului ar puwa fi 11rce1a1c în mod sctnoîficativ, 

Ac.tfrit4(ill'! cvm,erâale Q(e &,1illtntufu i sunt $upu~·e ,mor rlsct,rl legare de rlls{)Jlmlerea petl/ru pr(µlu~tl<t tul~, 
a.rodare prod11c{iei, 1-dntddi şi m«rketingului pro,lusrlor / urmaet:1ttlce. 

Op~111iul\ilc co.mNc.iale ale Em.itcmuluî sunt expuse 1.mor diferite riscuri les.a1e.de rttspundere asoci.itţ dez."01l-Arii 
fum~ocuticc., ptC~':Unl riscurile privind răspuOOcrea pc:nln,1 pl'()duselc sa.le, care pol rezulta în leg1itură cu 
fobrie~1eJ1. "ât.1.:irea şi marice1ingul produse~ r tarmateulice. 

Exis1â rtscul c.i asigur:tre11 Em!lentului şl'I nu ofere-o acop«Îtc sufi ci-cnt.i in (";,l,t,.i l unei reclamaţii privind calitatea 
produselor .sau orice all! reclamaţie împotri"3 &nitcmuh1i, şic~ Emitentul să nu ob1ini »u me11ffo1 o asigurare 
corespun1,At-oate tn oondi ţii acocptabik-in viitor, R«1w111iile ptivind produsele şi orice pierderi nta:sigu~ 1e pQ-1 
avei.I ef<c1e tiegali~·e ţemni licative asupra operaţiunilor, potiliei financiare şi veniturilor Erni1emului 

Prmttţia in.111jici<mt6 r, drc-pt11rilor ,I,: pr<>prld ate lntelec111ald ale Emile1ttul11i şi b altiJ· prt>tet.'ţie similurif, a 
l.:11o~ how-.tl11i şi secretelor comuciole ,,, put~a (11'<11 un 4ea nagotiv semnijicrttbi n:supra <tp(!rilflunllor 
<:timcr<:itil~ 1dt Emitentului. 

Protejare., propndăl1i in1eltc1t1ale ţi a aho-t drepturi similare reprezintă un aspee1 eSc1l{ial al fabricllrii produselor 
farmaceutice, iar EmilcntuJ inves1eş1e timp ;i tesursc financiare smmîf,cative pentrn a.şi -jW()ICja drcptutile 
in,p0tl'Î\+a uJjJi:drii ileg_ak de dtre letle păr\i. J>ro1ej11te:l d.reprnrilot de proprielate Întelec1u;al!I prin brevete, 
dreptmi de a111or şi înregi strări de mlrc.i este. deci, impor1~01fa pen111.1 opcratiuni, dar Emitentul depinde şi de 
know-how. secme wmerciale şi dale ale studiilor dczvoluue cure suni dilieil de pro1ejs! tn baza legilor privind 
proprie1a1ea lnteltci1ualâ. 

Exl.s.tâ riscul ca drepturile de pt-opn«atc tnteltetu~l-e iau drepruti similare ale Emitentului s5 m1 ofett E.mi1cn1ului 
proteclie sufic::ientă, sau c:i drepturile d nu poa1ă f, menţinme. Exis1â, do ssc1ncnca. riscul caoblig:iţiile <le p!"11ma.te 
11 eoofidenlialil:i!ii see1e1el()( comerciale sau a know•how~ului eirtitemului $11 ll ale eo1abor,1torilor sM S1 fie 
încălcate. s.,u sii nu poo1t fi ruse 1n executare oe clhre Î.M1an1e $'1IU ea respecti\+ele sec,etc, commi,de s:iu kl\QW• 
how sl devin.A ah fel eunoscute în cireu1ns{ante in care Emilentul n11 di$ptlnt de mijloace efective de redresate. Oe 
asemene.a, conc.urcntii l!Î alte terţe părţi 3r putea de~•olt.1 in mod inde.pendcnt un know-how sîmila,r, ceea ce ar 
putea afecta opcr.iţi unile 1:omt:r(:fale- ale Emitentului. 

f n ph1s.. lndus1ria fannaccutîcl'i e.ste carucleritală de u1\ nivel înal1 de inovaţie ~ide o d-e:1;,.rolme tehnologic& rnpid.-\, 
moliv penin• c:ire 1el1nologii şi produse noî pot fi dc~volu11e de 1er;e pllf'li. 

in cazul in care <:ombina{ia de drepturi de propri~a1e imelcc.1,1ali, secrete comerciale şi alte (onne de protecţie pe 
care se. bazează Emhenh.11 pe-nuu prottcţic este insuficîen1t , c.,pa<:ita1ea aeeuuia de a-şi comerci111tt3 cu sucoo;. 
ptodus.elc va ii aJct.111tă, şi esle p<)Sibil ca E,'llilemul s6 nu iţ i poată dcslăşurll ae1iviu11ea tn mod profitabil. În._~, 
in care drepturile de proprietate intele<:tuală ale Emitentului sau ahe forme de pro1ec1ie $11111 pierdute sau rcstrănsc. 
JC'CS4 lucru po3te- 3Vea efecte ncgati\'C semnific111ivc 11.1upra operaţiun ilor. situ111iei fi n:iincfare şi ' 'fflÎturilor 
Emitenl\1lui, - .. ~'":--. 

Este posibil cr, Emitenhd su fie lmJJIICtli tn litigii Ji proeerl11ri jurfiâ'1re, incl 11slv fh lirlgii şi proceyluri j~dicfo,11 "
lejlate de r„cdlcam1 J repturilor d r. proprid m~ 1"te.l« tuall ale E,,1iumt1tlui sait al~ terţei"' plfi fi• c4r~ prd fi 
CO.ftlslmare şi cv:,nsmt,ntoore de timp. 

' •· • iile, p1c.1cu,iilc. t,uc,tigaliilc .$i p1ecedt1rile j1ul~~;cc~o~b~liAsa~•~•~~-------
pll11easd daune sau sâ incctcT.C ac1ivÎl:)te;1. F..st.: pru:ibil ca Emitentul sli se implice p-c:nOdic tn lirigii in cadrul 
opc.-a1iunilorsale oomerc.iale nom1ale, şi estsll riscul ca Enlitcmul s~ facfi obiectul unOt' 11e1i1.1ni i1) instanta legate .• 
4-c ex., de proprietatea imclcc-ttwlli. licente. con1r:lCIC sau 11spce1e de dreptul mum:ii, Succ-esul En,itentului va 
depinde pa, ţial de-capacitatea sa de a-şi cSesBişo-~ o-peratiunilc llt:. î,>ei.learea s.iu cxpl0:!tarca dttpiurilor de 
p10prie1atc i1uelce1ual:l aJe.m1elor părţi . Exislâ riscul ca unele dlnttc-produsele 11c1uaJe~u viiloare 11Je. Emilentuluj 
care swu fabricate ţi distribuile sli dea n<işl ere un(lr pmCn!ii din pane..1 unor terle părti <:u privire la htclUcare.a 
u1)()f brevete sau alte drepturi~ propriclllte in1elt;c-1112l!a, AStfel de dispute. prctentiî şi proce4mi judiciate pol fi 
complexe, iar re~.ull.a1ul sccs.1ora dific-il de prezi$: t ic p01, de a:sernenea, sa pcm11bc accMlâlilc «:11nerelsle 1W>rnuilc 
ş-i s:1 lie 00flisi10.1re ţi oonsumatoarc- de timp. in C11z11I in C3rt Etni"1entul devine impliei.11 in lid&ii sau proceduri 
judiciare, exi.s1ă riscul ca acest lucru sâ aibă erecle n~tive sem11ilic11rive asupra operatiunilor, $Îlu.itiei 11naneia:c 
ţi \'cnîturilor l!milen1u1ui. 
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Emll.i:11 (11I d it supus rlscu/,il dt eonfroJJartidlJ, iar 11efndepli11irea oblig«Jiilor de Cdfre puHtlttrll cq111racs1101i 
pottte d11C'e ln pierderi t'Qre tkpitr:tc provi:it>tmcl~ Emltc11tul1tl. 

in cursul normal al actMtltî i s11.le. Emiten1ul es1e CJ(pt.1i riscului. ca ie1ţii care. li datorează bani .să 01.1-şi 
îndcplincascA obliga~i ile din cauza insoh'Cnlei. ralimwn,tui, lipSei de lichidilâ(i, problcmc1or eoonomicc glob;de 
sau locale-, e'l"()l uţiil0t politice sau allor motive. Aceasta expu~ G.m1lCntul la rlseul de co1maP3nidl . care. din 
punct de ~dere it1ork, a r0$1 nrni mare tn perioadele de recesiune ctooomicl, În preunt, F.mite1\lul es1e expus 
riscului de <.:~ii din :i<:livitli \ile u lt de e.;1tploatare (in principal penlru <:~nte comerciale) $i din activitl!ile sale 
de finan\îlre , inehniv- dtp<>ii1ele la brmci şi instituţii financiare-.. tran.za.tti.î de schimb valutar $i ahe i1\ilrumente 
fino.nci..ire. 

Emî1c:nttll va suferi pie:rderi în caiul in caro oonuapanidclc sale nu işi ~spec::tll oblig.'lţiile. Oaca u1\ proccn1 mai 
more dcc..it cc.I prci::onizal ii ro111rap;:,r1idel<>r Ernitemului nu îţi îndep1inestc obliga ţii le 3~11 dacă suma medic 
pierduta ca unnare a neîndeplinirii obligil!ii!Or es1e mai m.are decât cea preconiz.itli. pîerdcrile efe«ive. datorate 
neîndeplinirii ot,ligaiiil()r comrapanjdci vor dep.;şj suma provi~ioanelor daja lua1e, iar m:uha1ele opcr11tiu.11ilor 
vor li nfecta1e negaliv. ():iţj pierderile eau1:11e de. neîndc:pl îniren oblig.'llii.klr C0l'lttapa1tidci depl\şcs.c în mod 
se,nnilicativ \•alorile provil.tOanelor E.mi1en1ului s:iu ntCe$ită o majorare a provizioa1>ekn. aetst lucru ar putea 
avea un efeei 11eg::i1i,• senmilicativ asupra ae1M1ăţi.i. si1u..1tiei fina11ciatt ţi re.21.11tatc1or oper.1:ţi unUor Emitel'lrului. 

Emitt.,iful ~Ste Jup,1$ ,#eului ca llcltiditatea ~·I 1111 fie di'sptJ11ibilll lmt!dlat. 

Emitc-.ntul nu are flntnitre pe te:rmen lung (nici de la parte:nţri i «)merciali. nici da1oriî c3tre inslitu~ii tinat1ciare) 
ţi se bazead. pe resursele fln,11)('fa1t provenite din activitatea .s., opcraţi<>nal:l pentru a satisface o parte subs1an1ialA 
:i ccrin1ctor s.ttlc de finantare, 

o w.,rece o par,e ţem11iticativ5 din finantan:.i Emitenrului provine. din activilate.J sa op«a\iQllalli, orice scădere 
semnificativi a .icli \•it.'lţi i Emitetinilui ar putea avea un împ.t« n~gativ asupra lichîdiliţi i Bmheri111h1i dacă nu N1r 
lua mlsuri corespunzătoare peulru a îmbunătăţi profilul de lichiditiltc al E1ni1e11tului. 

En1î(fllilll C:,t t d/JIIS fluCJunJii1"r (U/'$11/UÎ rit: aeMmh C(tU pol o/C'dll fo mod 11~ /ll(',1 Etttitelfllll, 3ifua/Îâ 
Jilrn11ci,mi ,1i 1,e11it11,ile ncestu'ia. 

Emi1cntul are ros\\1ri h::gate de opetaţiunile sale in vah.111', Î1\ pril'lcipal în EUR ş i USD, Emitemul exptiml att$te 
active şi d.atorii. precum şi doblnda de pl.!lt' sau de inc.is;it af~e11te SCCitor acti\ 'C şi p.csh·t, ţi ~ţtiguri/pierderi 
realizau: din \+ânzarea ace$tor acfr~ . pri.- raportare la RON in i1ilocmicea si 1uaţi.i\or sale fin.tinciare. Fluctuafiile 
ratei de M:hirnb a acestor valute pcin raportare la RON pol avea un impact negativ asupra rtiti1tatelor consolidate 
rnl,'(J(lBle aJc operaţiunilor, sil1..,liei fin::u.ciatqi fluxurilor de nutntntr anuale ale Emitentului, 

Modiftairile sumdarJeJor c:o11tabile pvr 1u·e,1 1111 hrtJ>tu:t 11egati11 asupra si111uţlllor ft11anciare nle Emltenmlui 

Situatiîle fin.inei::ln; .1le Etni1entului sunt alCctale de 11'l()dific6rilc.aduse IFRS adopuue de cauc UE şi aplic;:11;,Ue la 
diverse întel'\'ale d-e 1imp, Pe vlitOf, sirua1iîle <:ootab-ile. fln.ane.iatc şi auditut it1 tem a.I Ernite11tului pot fi afC(l.lte 
dt 1nodificlirile de aplicare şi in1e:rpre1.are aduse respeclîvclor Stand:irdc oontabîlc. Spre e11.emplu, IFRS 16 p,ivind 
001,1r11c1elc do lcasing. cnrc a inimi in vigoate de l:a I ianuarie 2019. i1tlocuicşte standardul :1nte, ior IAS 17 şi 
impun.t noi cerinţe privind evalu.,~a. prtte"nlarea, recunoaştere., $i deserietea contractelor de leasing pcn1ru 
Emitent în <;;:a.li1.ale de locatar. Aplicarea IFRS 16 va avea ca rezultat inrcgi$lrarea fo bi lanţU I contabil a ap«>ape 
tuturor oon11aaelor de leasiltg, dcoaroce distim;ţi,11 dinlrt C0l\tmctek de le11sing opt:rtilional şi <:de de le-i~ing 
financiar este dimi.n.AUI. Conform IFRS 16, sunt recun~1ue: un activ (dreptul de utilb,aţe asupra bunului 
inc.l,iriat) şi un pasi\' fina11t~r con$1!nd li\ vii1oarcle plăţi atc chiriei. Singurele ex«piii suni con1ractcle de leasing 
pe tet1ncn scun şi oele c;u o \'il lo:.tre mieii, în loc s! se rccunoa.scâ o ehehuialt'l cu chiria, protilul s.111 pierderea vor 
fi alee1a.1e deoamonizare aac1h•ului ţi de o cheltuiala cu dooo.1lda afe:iret11:1 dawrici. Emitentul a c:11lcut:it impactul 
prin creş1trta. activelor reprezcmiîîa drt:ptun de u1ilizare ş i prm ma)Ol'aru obl1gafUlorde kasmg dC la I i!nMlile ..,_ 
20 1<) in va~re de 5,66 milio.,ne RON, o ia.xi de amortizare pcntni dreptul de utili·zarc de 1.79 milk>ane R.ON 
pen1:ru 1019 şi o dooândb de 0,34 milioone RON. 

Ri.w::r,I rif41re111 $11ct:tsulitl de piaţif 

Pcnlro a gi:neni şi creşte veniturile sak. Emilen1ul es.1e depcndent de inchclerea de c.onuaele de dis11ibu1ia, 
c;oope:rnrt. f11rnit art şi/sau licenţa.. Nu po4 li oftrhe 1ticiu11 fel de garuntii tă Emhtntul \'3 putea. pe viitor,.$!! 
încheie astfel d,e con1·rac1e ,,cmru a genera $Uflcien1e venituri ncoesm prn1r11 ,,şi cominua 11c:11\'i1a1ea. l)rq>e 
unnare. o inves1i1te în Aqiunilc Noi ar pu1ea ave,11 ţ:,. reiul131 o picrde,c. semnific;;i,ţh,3 $SU chiar 101allt a inves1i,iei. 
in cazul în ~n:. din orioc 11101iv, aceste oonlr:Sele $.\ml amAnate, reduse ~,o desfiin!IUC, aces-1 lucru poate av<:a. un 
cfo« negalÎ\' .isup~ opera1iunilor comerciale ale Emitentului. 
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CllJX1CÎl11le,rr 1/e " sorl$Jaee m•1•1Jlle de licMditâ(i şi ,te a Jinnnţu "f'l!t'tJţiurtittt l iitoare, 

Exi:stA riscul c11 Emiten1uJ s5 necesi1t pe \'ii10, lina11lări suplimentare c,g. ci ut,narc a obţîneri i unor vtoiiuri din 
\'rul?.ă.ri mai mici decât cele prcooniuite s.'lu ea u,Y11Mc a creşterii costurilor peste lhtlill'I anticipal:6, ca unm1n:. " 
implicării 1n noi oportunităţi de 11fo1ceri s311 ca u,mjlre a unot obli galii ori in\tesl iţi i 11eprc\·1Zu1e. Nu po<1te fi oferit~ 
nicio llt3rtfie eâ Emitentul \'a putea ob1ine t;:,.pitalul necesar, tic cil este vortn, de capi1al propriu şi/sau de 
impn.1mu111ri, in cot1ditii acccp,1abile şi in 1ermcnul nceesar. 

Daci Emi1e11ru( 1111 i.fi piStrittt:.4 sau 11u t.ş; fmbun6tăJqlc ~ putafÎU J>rM llif (.'lflfitnlt'(I sm·kiilvr $-hit, poare fi 
dfecu.1td cap«d tvfe# :u, de u utn,ge nt>J clienţi şi de a plJINI c:Hen(ii l'.dJt~n/1, /api c~ ur put~a afeait negat/I' 
tJctfrit'1te4, )·ima{i4 l'U fintmdură, rt!'1,ullarele nper11(ivnule 1i pi:rSpet:tivele. 

Capaci1a1ea de a pbtra elic.ri!i .ţi des atrage noi clienţi dq,indc prutlal de reeu,,oaştcrca branduhli E,nitcnEufui şi 
11 brandului de Grup şi de reputaţi :. pe c:uc ace?S.1 brand o arc în ceci'I ce priVC$tC calitatea ser.-i-eiuh1l. Opinia ·publ ică 
neg1ui"t faJ! de Emitent sau fată de Grup i r putea remlta din practici r~ le sa11 1>creqiute ea atare din sectorul 
farmaoeutic in general sau cl)iar din manîern in cart En,l1emul îţi condu.-:::e ac1ivi1:uea sau este. perceput eri îţi 
conduce activitatea. Oe .-isemei,c11. rc1>utaţia Emitentului este t1rlins legată de repu1a1ia Onaputui, tnsemnind că 
orict aţpc01e negative rei'l le s.,u peiupuu: ca atare legate de ae1ivitatea Otuputui, de situaţia fi ria..nci.al'â a acestuia. 
de rezull::i.tele opcraJ)ona1e şi de perspcetive\.e $ale ar putea arecta. l.1 rl ,ldul 1or. 1n mod nega.li\' reputaţia 
Emitentului. 

Îll C-iuds faprului că Emiten1ul depul'IC· tostc-eforturile pentn.11 res1>ee1a instrue(iunilc de 1eglcmcn1are allate in 
vigoire şi pentru a creşte p~eplfa p<>1,i1iv! a clicn1ilor şi a posibUil•t elicnJi în ceea cc privCŞte SCl'\tkiile S11le. 
public:i1,11e.1 n.egat i\'ă şi opinia publici ne3;Uivă ar puica afecta neg.iliv capacitatea Emitentului de a pâ$.tra ş i de a 
:mage c:licnli, coe:a ~e 11r putea a\'ca un efi:,i;;t negati,• substanţîal a.s.upr;a ac:t.ivitâ{ii. sît11allei fi n,ncfart şi 
perSpttti\•clor Emitw.t11Jui. 

O pttrte Jill v!inJ,JrJte locale ale 6mite.r1tu/11I Jac obiecllll u11.:J foxe de cla,. ,brrt'k, care St haieaid par(.ial pe 
t'OnJ1,m11I naţiu11gf de medlcttmente ramburJul(' #, prht u1mou, nu SI! ,,f!ti $1tb eontrolul t'mite111ulul. 

Î~ei)ând cu uhîmul lrimtstru al cx«cî1iuluî finonci3ir încheiat la 31 det;emb,ic 2009. în cadrul ilWilliUiei 
rann~eu1ic,e, pcnu\l socîC'Alile c~re deiin autoriu1U de in1ro,1,h1ectc pc piaţă pmlrn anumi1c medi<:ame:nle, a ros, 
introdus un nou impozit. şi nnume taJci de clawbaek. Îo scop11I fo,anţlrii ehettuielilor de sfinlcate p1.1blien, 
deţin.,torii au1orliaPci de inuodm;ere pe piaţă induse în prog.r11mele- na{ionak de slniltllle au OOligaţia de II pilii 
trimesttial I.aleii d~ cl-awbad.: pentru v~ntArile respective de medk1u11en1c corcspunzăl0lll't trin\estrului respe«iv 
pe bsia notîfic~rilor primite de societate de b Fo,,dul Naţional de ,uJgurAri de Săoălale (CNA S). Prin wm1.re, 
taxa do ela1,11bacl: nu se a OA $11-b comrolul Emitentului, iar o ct<:şterc sc:mniliciuivâ a acestei taxt .'Ir putea avea un 
imp.,c.t neg;,.th• asupra profitabilitMil Emi1entului. 

RISCURILE LEGATE OE INV€$T'l'ŢIILE ÎN ROMÂNIA C A PlAŢĂ tMtllGIH'ITĂ 
Eamvmiu /l(lmânlei este mrti ,•ulmm,bllh la jl1.trr1,a(iile flt()nomlei glc>bllle <k r:âJ pierde rleiw,llrtte 

Economia Româniti C$1e vulnerabilă la ~lklerilc r,i t{Ci şi la ineetiniri 11le- ritmului econoo1k cc. au !oe 'tn alte J>ir1i 
ale lumii, Oe$t• ti, impactul e\·enlmen,clor economice mondiale este re.simţii m11i 1>u1emic. de c,1re pic-Jele 
emergente, cum este. Romănia. dedt de pieţele mai m111ure. Aşa cum M, înl.impl:u tn trcwt, probl-emele fi nanciare 
s:iu o creştere a ris.curik>r pcfccpure asociate invcs1i1iet în e,conomii emCf$Cl\lc ar pute., deseutajs inv.~S1iliî!o, 
s-td1inc, iar ei.om:>mi:1 R<>mâniei ar putea ~ •fe1 şâ se confrunte C\l O pu1emid lipsă de l ichi<lit§ţi, ceea·ce i r du.ce·, .\ 
pnntre ;iltclc. la -creşterea taxelor şi impozitelor sau la ut;).rta do- 1axe şi impozite noi, cu u1) impiei: semnificativ ) 
/!supra llcth·it.ăli i, l'(:pUl.llici, re,2111!a1elor operatioo.-.le şi situnţiei financi.ut ale: F„tnitcntuhli. 

În ummu im, Romani!! a tr«ut prin sehimb31î politice. e,,ouomi<:e ~i soriltic dC"11w;e,gt1n"I. ~ •••~•~t1ffm1-•~•~u...i1d~,-~I ____ _ 
;Lttepta1 de la pieţele emcrge-111e, acescca nu d-eţi11 i111reaga infrastn.ictu:ril de afaceri, ca.drol jutidic şi de 
rcgl-emenuue ,c;:ire exi stă in gene~I i.n eoonomii de pială libe-,e ,nai matul'(:. Oe *menea, legîslatÎ11.JiSC411ă, 
mcu,c1st:\ ţi vamală a României es1e supus.li unor i.n1crpre1.l'lri diverse ii Sllfe.ru modificlri ce pol avea loc. frcc\•cnL 

De asemenea, Rrnnnnl:a a trc:cut prin peri~ de instabîlî111.1e poliliC!i $C1nnilica1ivi. În p:)sticular, in uhîmii ani, 
mediul poli1ie din România n foilt unul instabi1. dom inii de conflicte: polidoc şi ;10a1 s11b o presiune seinoifica1ivt 
din psnea unor protCSlc de Slffldâ masive. Confliciele din1rc Gu\'ern, Pru-1.atncnt şi P,eşcdintelt lării pot duce la 
alte tulbu~ri p01illtt ti sociak. care ar p111ea afc:e1a procesul de adopcarc. a unor poliltci t i ar putea. de asemenea, 
st Îi'lctdn,ca.wl dezvoltarea şi reformele instîtvlfonale, 



( 

Direcţia în care se îndreaptă pc: viitor ooonomia României riiroâne în ITUlrt p;)r1e depe:ndCf'lll de clicacitatca 
misurîlor coonomitc. finandure,şi monclare: 1dopuitede guvernul$!1u, precum şi de cvolu\iilc: din domeniul liscaJ. 
juridic. de n:glemtntitrc ,şi din viaţa poli1id . Orice po1c11~ialâ ncgc:stio1mc de: c!i.tre E.mitent a riscurilor \\SO<;iate 
ac1ivil:\!ii s:;i.lc pe p/e1elat:tnl:rf>tn1e ar pute3 avea un c:fcc1 negativ substan\ial asupri rw.ult.ltdor sal~ope:i-11i0tiale. 
Orkc: astfel de C\1olu1îi pol a(ccta ncgalh· în mod $Cnmifiealiv i1c1ivit:uea. rt1>uta\ia, raultatc:lc operaJjonoJe şi 
si11.111ti11 finaru::ia1i ale F.mitenrului. 

Orice sc-bdere " ratiligurilor de cr~dit ale RMrânic.i d4l ,iirre o age11fie intemn(it>11nld de rbti11g ar plllelf a11ea 
u,i impun negati11 u~·upra uctfrîuiţll Emltr.11ml"1. 

Gradul de: t.ndatorare al RomânH:i pc tcnnen lung 11tâ1 in monedă ~tion.alâ d 1 şi in monodâ s(rtină are "in prcz.ent 
radngurite 0 09- {sl.f1bil) 11c0rd11t de S&:.P. Ba/13 (stabil) aootdat de Moody's şi BBB- ooordat de Fitch. Orice 
revizuire neaa.Iivâ 11 !atingurilor de cred îl ak Rominîei acord.,te d.1toriei în monedt na1ionall şi intcmationalA de 
ca.irc aceste. agcn1ii intemaJionale de rating SIIU de 11gen1ii s imila1to p<>a1e avea un impa« semnificativ asupra 
capacitiJii E.triitentului de a obţioe fln.1n1llti supliincn1ate pr«um şi nsupra ratelor dobânni şi a altor 0011di!ii 
eomercî;de in baz:1 Cin>m ar li disponibile m,pcctivele li nanţâri suplimentate. Actllt h1civ ar putea tmpiedics 
t1bili131e11 Emi1e1101lui de a obţine foianµre;. ccc.u ce ar putea avea un efete neg,uiv semnificMiv asupra aori-.•îtătii, 
persţ,ecti\<elor. rezultatelor opcra1ioMJe şi sîLua1ici finan<:i:irc aJe Emilen1ului. 

D!fh:ultU[Jle Romtlnlel lt>gnte de apal'ftntnta frt Clni11,r('(1 EurtlJteand pot a/e.t:ta 11egotlv activitatea Emite11tului 

România a aderat la Uniunea Europcanli ln ianu.;11ie 2007 ş i continuă sa tttacl prin schimbări leg.isl11ti\·t c.lmoritil 
aderării sale şi procesuh1i c:ontiiu,m de i1ncgrare fn UE. în cadrul procesului ~ :,d"a~, U,1iu11oe11. Europcanl a 
st<1bili1 o s-erie de m41uti pe ca,-e Rom!lnia tre-buîc să le mp0Cte pentru II im.Iepii ni «:ril\ţtlc de bală de aderare 111 
UE. Cc>1nisia Europeana II primit sardn., de a monil0rii.1 proa,escle rcali7.ate de Romimi.a. prin emilerei de 
rapoane anuale de conformilate, Cu toa1e (li taportu1 in1ennediar al Comisiei Europene privîlld Mccsnismul de. 
Cooperare şi Verifiure al Rc>rmlniei. publicat în d111a de 25 ianuarie 2017, a U1~1da1 p,ogre.$'1tl Jării 1n anumite 
domwii (spre exemplu, eforturile de comba1ere a eoru.pţici, cre.s1ere11 indtptr1dcnţci sistemului judedtore:s<;, 
der.voh,'trtll. cadrului li!,Sislativîn vedc-lt'.a asigurării integrit:l!ii f unt\ÎOIUltiior poblki ctc.)a sublini.11. de akmenea, 
o s.erie de aspecte ca-n: trebuie in continuare iml:xu1Atăţhc (S(l(e exemplu. necesitatea 11nul fis1en, robusl şi 
independent de numire J procurorilor conducători de parchete. usîgunuu respeelului datorat judecătorilor şi 
procetuluijudecâtoresc, nereguli legislative ncsolulionalc, anumit~ ne<:onoordan1e în apli<:aru le:g:ii, c.1c.}. La 15 
noiembrie 2017, Comi:sia Europe/li'\:\ $i•II ptezentat raportul privind modul în c11re au (0$"1 rC?.Olvate problemele 
iden1ific11re a111ittior. Raponul const.ati că $-DU lnrea,istrll t progtese în ceea ee pri\•cşte o ,Sţrie de recomandări 
anterioare. in special rec<>,rm,1,nd:11re11 de instituire a unui sistem de verificare ii oonflictclor de interese in ac:hîz:i1iiJe 
publice. <.:;,,re Q fos1 pusa în .;plieatc în mod satisfăc.,tur, şi S•.\U î11res,istra1 ptogresc ln coca oe pn"eşte ahe 
re«>mandAri, sub te-zerva punuii lorin aplkare. În ilCefaşi 1imp, Comisia Europeană a oo,nsia1~1 ci ritnlUI general 
al reformei în cursul anului 2017 $•îl bloc:u, i1\CetiniOO tndeplinirea recom;1..11d.'trUor 1ămue ncindcplînite şi 
prezcnlând un risc de cedesclliderc a problemelor care m1 fos1 tonsidera1e închise în cadrul ntpOf'lului din tanu:uie 
2017. Cu citc~ia cazuluj i"n care sunt luale mAsuri s111i:sf'llc-t11oaro, România poale fl :supuSâ UilOt sanC1iunî UE 
care ar putea 11vc.a un efţc;I neg111iv semnifica1ivasupra opera1iunîlor fina.nci.'I~, i nv~iitiilorşi !luxurilor decapita) 
din ţart, şi, p1in ur,narc) asupra activi lălii. per,;pcc;1ivcl0r, reiul1atel0t operaţiunilor şi .situilţiei nou1te linlll'lciare, 
precum şi asupcu prc1ului de u·.mtacli<>n.:11-e II Acţiunilor Noi. Spre exemplu. ac~,e saoctiuni pot lua forma unei 
suspendări temporare a aplic.'lrii dispozifiilor rclC\'ilnte cilre reglemt:ntea~.ă ~laţii Jc Rom8nid cu o,kare O;I\ ~.~t., 
111cmbn1 sau s-1,ue ,neinbre a}(e) UE sau suspendarea oblig11tiilor statelor membre. de a l'C\:unoaşte ş~ de a pune tn · 
11pli-eare, tn eondiliile prcvâzute "in legisla.JÎII UE, hotâr!rile şi a iledziile jodicfore din Rom:i.nia 1 

ltul romfl.nesc-poate fi :,11p11~· unor gradt nrurl de 1'()/od/iu,te prin ,:41n11rile 1/e .s<:hfrnb /I l"flafle 

I eul mm;iorsc dW supus mwi rc~im d< curs de scbimb \'HîÎabil prin c:ue valoarea sa faJl!. de valu1Cle s1rli /ne este 
$1:.tbilita pc piaJa de schimb interb.loc:ar;\, P<>li1ica. monetarii II Banc i i NaJîonale ii României (.,RNR'')'ar~ ca ţinti 
i nfiilţîn. Regimul de- cuN de sehin,b \'atiabil ~te alînîac Iii (ok>sirea 1in1elor de inna,ie ea ancorii no1iiinall " 
p0li1ieii 11k'.>nttare şi permi1c un rbpuns de politîc! nexibil! la şocurile. ncprevhute care ar putea afee1.3 cco1)0111ia. 
BNR nu 11re in vedere un an11mi1 nivel $3U un anumit interval pentru cursul wluutr. Capacitatea BNR de a limita 
\'Oh1lilitllll!ll le.ului ro111.â,1esc depinde de un num,ir d:-e foc1ori tCOl'i(>t'llic.j $i politici. inclusiv de disp0nibili1a1ca 
1-eze,l\'c.!or de moncd.i sliiint şi M nun,ârul noilor investiţii direc1e str/iJne preeuin ţi de evoh11in atitudinii 
iovestilorilor şi a aversiunii investi1orilor fată d,e ri5':, 

Orice modificliri ale pert.ep!iilor in\·ell1l1orilor globali asupl'a perspo:tivelor cQOnomioe alobalc ori ale Românîei 
pot dui:e ta<> t i mai marc. depreciere .o leului rominesc. O depreciere semnificativii. a leului rominesc 111 1>u1ea 
afecta negativ s.î1ua1iil eoonomidl şi linaneiarl a Jării. Orice inna1îe peste limi1;1 preconiu 1A apâtutâ ca urmare 11 
deprecierii 11:uluî :·11 putea duct: la scadcrea putccii de ct1mpăr:1 re ş i Iii erodarea Tnctedcrii cli<:ntilor. cec-i ee :ir 

"''"' 
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pmea avea un efe~ negativ substanţial asupra aclivitli ţii. rtiU113.1el<>r opetaJ,iona!e şi situa;iei financiare ale 
Emi1cmutui. 

RISCUR ILE LEGA n, OE NOILEACflUNI 

Nollt Acţiuni ar pmta sl m, fi~ o iltvesti(fo ade.twrtii pc,if,u W/1 '111·1:sdtol'il. 

f'ie<:m po1enţl.:al invwi1or 1n Noile Acţiuni crebuie sl stabitea.s<:ă in ~ m&s-urâ fove-s1i1ia respectivi eSle una 
adccvatll propriilor sale t:i~umş1an1e. fn ,nod spe:eitie, fiecare po1en1ial i11vcs1ilor ar trebui: 

• sil aib;i 9un()tlinţe şi ci,:perienvi suficiente- pffitru a face o t\•alua~ se,nnitie11tivt a a\'9.Jtlaj<:lor şi 
beneli-ciilor de 3, face o i11vts:1i1ie în Acţiunile Noi: 

• sli aihll acc-es la, li cuoo$lin1e despre ins1n1mcntele analîtice adeţ\•;.11 e pe1,1n1 a evalua, în oontextul 
situa\id sale fi nanciare spcciftce, o evemu:tlă i,wcstitie în Ac~iunil-e Noi precum şi ln1p:tctul pe care 
respectiva investi fie i i va avea asupra por1ofoli1,1hll s!iu i nvesti ţional general; 

• si aiW rl'$ur$e 11,uuteian? şi lichid ităţi suficiente pentN :, supona toate riscurile unei in\•1!!51iţii Io 
Aqhmile.Noi; 

• $â Îl\ttle3gl'l îo ~ofuozime condi1iile aferen,e Actiunik>r Noi şi să fie familit1riza1 t-'ll componamcn1ul 
ori<:ăror indici re.levs"ţi şi oriciiror piele financi:irt; şi 

• sa poală să t\'aluezc (fie singu:r, fie cu ajutorul unui consulto.ni li1i.indar) 1)()sibiksocnarii penlru f:u.'10rii 
care at putea al(cta invesl iţia şi e.ipacitatea sa de a .s.uportil tis-curilc aftrtnH:. 

Nu este, rccom.,nda.t p0tel'lţialilor subscriitori s.5 in"es1e.-ise;\ lh Acţiunile Noi de.:i1 dacll :11l elqm ien~ (fie 
indtptndcm. fi-e eu aju1orul ui1ui C().Jlsultam linancia,) in a evalua modul în care Ac.ţiunîle Noi St \'Ortoniporta tn 
c,o1ucxrul unorcireums.tanle schimbMo;,re.. care suntefoctek aeestorschimb;\ri :uupra valorii rcspc,:tivel()t Acţiuni 
Noi şi ca.re es1e impac.1ul pc care ace.is~'l i nv~tiţit 1-at putea avea a.wprn p0r1ofotiului i,westitional ieneral al 
poten~ialului invesiitor. Aclh'itlţiledc in\'tstilii $1.1111 supuse kgilorşî regulamentelor aplicabile prMOO inves1i1iile 
şi/sau analizcî sau reglemtnt/l ril<>r emise de. anumite autorit/l!Î, şi fiecare potc-nPal i1wdtit(lf fir trebui sl discute 
cu co,isultanţi i săi juridici s.iu c;u :mtorhâţilc de reglcmentart ,1det\•~1e. 

Nvile At:(i11nl fir pme-a .îl 1111 ajmrgii s,ifi< /LtrJJle Io Bur.fa de Vu/()ri 8110 ,r~ tl ori sif rli.miinii li,,tatl! la B VB. 

Emilenl\11 i$i propune sa ia toate imwrilc necesare- pentru a se l'ISigura ca. Acţiunile h~i suni 3dmise la 
tra.nntclion,ue pc Piaţa Rcgkmenlal:i I;:. V«lcre a Bunei de V~k>ri Rucurcşii. dl mai cur!nd posibil dupi 
tnchid«c:a Oi(r1ei. C\I 10:tte acestea, nu e~is!ll nici<> g:.u3l'l ţit că. în c;1.tul i,l care eo1\di~ilc de-înresismue la 
Regislrul Comer\ului. in regls(rul ASF sau la Oepo?.Îlal'l1 Central se modifică. lo{lte atts:1e condiţii de inrcais.1rare 
\'Or li t 11d-eplini1c. În oonseei11 1ă, m1 cxts1â nicio garanţie d Acliunile Noivor li adnnsc 111 lran1.ae,ionarc pe Pia1a 
Rcgleme11131ă la Vedere a BVB le, dala es1imatll. sau la o d.11.ă uhcrioatlt 

Tra11u1qic,11u~â lu B11n ft de Va foii Bucur~~ti poote fi susp,mdttl4, 

ASf este ;iutoriti:uă s~ s.uspende tronuu:.1l0narta de valori mobiliare s;:u1 S/1 solic~te BVB s3 susper1dc de ln 
trt1nz11c-1ionare vaSorilc mobiliate uanzacţion..ite pe 8V8, dnea eonrinuareu. 1r11ntacţioniri i ar afccla nega.tiv 
iote:resclc inves.titorilor. pe bat.a n'l:1$Urilot luate impoCrÎVl ma11ipulArii pieţei şi a tr:iozac:ţiilClr efcctu.nt-e pe bat.I 
infomi:,ţi ilor privilegiate~ BVS !rebuit Sâ $Wptnde tranmcţion;u-ea cu valori mobiliort care nu indcplincse 
cerîntcle pie1el ttgltmcntale, eu c.xecpda ta?.ullli tn care o as.ti'el de acrlune ar putea afcct11 ncp tiv i.111ere~le 
invt>sti torilor sau bunii funcţionare a pielei, Oaci BVB nu tnueprinde a.s1fel de acţiuni, ASF poateoercsusp~,Miarea 
ttaniac1 ionări i eu vato,t rnobiliarc. daeă a<:e!t l11cru 3cr,,~tt fimc\ionlrii eoN:Spun'l.âtoare a pîei;ti şî 11u •fM.ic:t~ 
interesele ÎO\'C:SlÎltxiloc (}ţ ascm@en. BYl} are d11;prul $li suspcoot de la lmnz:u::ţioo:uc valorile mobili~re in ;llt& · 
c.i~u1M1anţe, in conformha1c cu rcgkmentlirile sale. Orie~ suspendare ar pmea. :)feci.a pre~ul de tran.mction;u-e al 
Yalorilor mobiliare l Î ar afecta uarufrrul acestora, 

1 

FluC'tu«/iilt pn:ţul11i pll!fel Noilor Ac/l,tni ~·u11 lipS« de llcltlditate Ol' p11teo " ''~(1 un lmpacl asu Pra pcrftmnrmţel 
unei ini-elli{ii;,, Aqiunile NQI. , 

Pre-iul de 1ranz.a<;{ion.ire :1) ac1iut\ilorcmise desocie•lti.le adl'nisc la tranzaqi-onnre poale? fi c,xtrcm de \~fitil. 11"1nd 
tn vedere gradul redus de lichidi1s1c. Ac{iunile ndmi.sc la 11.lnzacţiollare pe pîe,eJc ;idmi!li5o-ate de BVB au o 
li.ehidi1a1c foarte rcdu.sâ şi, drcpl 1umare,prcţUI lor de piilitStt foarte volatil. Prt{UI de 1ran:,;ac;ţio1ll1rcaJ Acţiunilor 
Noi poate fi supus unor Oue1\lllllii mari ca răspuns ta mul~ (ttetori, fie de natură internii, genera~l de a«ivitatea ori 
de strategia Emitcmului. procum $1 de rtzu11atek Emitentului, fie de l'l:ttur!'I externi . ineft1siv evoluţia pre{Urilor 
v.ilorilor mobiliare pe alte pîtteturopc:ne şi glob:tle, modifi~lrile c;..dru1ui legal aplicabil Emitc:11111lui, schimblrile 
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pcttccutc in sectorul farmaceutic din România sau din regiune. modilfoâ:rile p<>litice sau economke precum şi de 
alJi fae1ori ex1e1tii ac1ivi1âti i Emitcmului. Astfel, prciul de uanzaqionare al Acţiunilor Noin11 p001e reflec1a 
val~re-11 de pi.it~ ii Emi1entului, far factorii ex1ct11i nlen1io,111ti mai !.US ar putea avea un împaci negalÎ\' aS11p~ 
preţului pîc:Jei Actiuniklr Noi, c;:ire ;ir p1.1tt:â .e,enera picrdeti pel'lli\l i1wcs1itori, indife-,cm de activitatea Emi1cn1ului. 

Este pQsibil <Yl f::11titt11lul Sinu J1(J'llti dfa·tribul di11Mtnde pr! l'I/Ulr, din co11:;a projit11rllor insrifidî'llle so,u tli11 
dfrersir cons,rfi.,igeri de ,u,tură juridică ori t:011tru(.11mlâ. 

Declararea şi plata diYidendelor sunt de,ci.se d,c ac(Îoli.ani Emlten1ul11L 

Capacitatea Emîtemutui de a plăti dh•t-dendc pe \'ihor va depll'1de, prfouc a1tc1c~ de profi lurile \'ÎÎtoare ale 
Emitcntului, 6e fluxurile de capitaJ. de poli1i;1 sa 11n:i.neiari .şi de nc,'Olle de C3pi1al. de sufkim1a rezervelor 
distribuibil\?, de pcrspcietive. de. cond.iliilc de aoordare a <:redilelor, de rot1diţiile C,CQl'lomice generale şi de al1î 
fattori pe ei re )dn,ini$rr:uorii ş ils;au acţiol\ari i i i consideri împonanţi la diverse lnlcr\'ale de t imp, atunei când 
decid plata dividendelor. dadeslc e3Zul. Nu p001e fi <>ferită nido gamnţie.d acţionarii l!mitentului vor decide pc 
viitOr distribuirea de dividende~ Dac! ac,ionarii Emitentului decid Sânu di,rribuie dividende, preţul Atliunilor 
Noi poale li ofcc(a1 tn mod ncaa1iv. 

V6tt:bri ulterioare ale unui m11t11irs~m11ifl~tl1• de ttq/1111/ llc clltrt! oeţionflntl 11mjr,rit11r (I/ Emltt.ntu/ul ar putea 
$1.;âdea ' '"{"/ (U:ţitmilor. 

Aetionanil majoritar al E111ite11mlui poste. ,•inde acţiunile detinulc În ~dnil Emi1entului sub condi ţia indq,liniril 
formalitâlîlor nc,c(.5;11rc 4i reSp~tâ!ii diverselor limitfiti legate de ron1r;101,ele de filtanţarc ale Emi1cn1ului 
Emilcntul nu poate prevedea <h•că reS:pl!cli~lc v!1\lld ,,or avea ercctiv loc şi nici ea, t va fi cfect11I rcspccti,•elOf 
v!nz:lri de ac-1iuni. deşi , pc. baw altor siluiţi! a.,ucrioardpractici ale pieic.i. nu se poate t):elude 1)0.Sibililatea ca 
preţul O<:liu11i k>I' sâ ~ada. Orice ,•ân.larc a unui numir ,,1b$t:1.n!ial de acţiuni sau orice perc,epţie privind in,inenia 
unei astfel de vSn;r;iiri, a..r putea avea un cfcc1 negai(\' 11.SUprl'I prewtui de piaJâ al aetiunilor. 

Drepwrile de Pre/t!ri11(6 ale aqionurl.lor or putea sd '"' fie dispqnîl,Ue anumlmr trtţ}onari, 

Ac(i<,,uuii Emi1enrului dc\in. in eazul unei majotiri a capi1alului social, Orq>1uri de Prcftrinra la subscriere in 
ceea ~ priveşte Acţiunile Noipc care Emitentul i1î prop1oe $i Ic emită. Cu !oale ~cstca, cleţirt:ilQrii Acţiuni)or 
Noi din anumite jurisdieJii nu vor putea exercita rcspce1ivele dte:1,turi dccâl dad s•.ir rcspe;;ta cerinţele legii 
privind valorile mobiliare :ipHc:i.bile tn rcspecti\'ele jurisditţji sau (Iad ar exista scutiri de la aphc;i.rei respecdvc1or 
ccrintc. A v6nd in ,•cd ere d este pu1in probabil ca Emitentul sll resp~tc acele ocrinţe ori să e,cisie seutlri de la 
aplicarea aoestora. Emilcn1u1 nu poate exclude posibili1.11ea ca de[inA1orii de Ac1îuni Noi din fcspe:cti\·tk 
jurisdic1ii $6 nu işi poali cxerc:iln Ortpiuri!e de, PrefcrintA şi deci. sli nu l)(')l'ltll subscrie Ac~iuni Noi t,, cadrul 
protcdurik>r de majorare de capital implcmenrnlt· de Emitent. inelusÎ\' in c~drul Maj()dirii de Capii.ii şi. drept 
umme. partic:ipaliile respee1.ivilor ac.Jjonati în t<11pi1ah1I soci11I al Emitcmului ar putc.i să 1$i 1>iardil din valoare, 

Flucrua/iile am-ului de Schimb pol "/ectrt f,i mod tl('gatfr wr/l)(Jreo Acţi1111ilor Noi d,:ţin11t1t 1/t titularii strliiJJi. 

Prc1\1I AcJiunilor Noi şi ori<:c polenlfalc dividende pe care Emitentul le,.:ir distribui &l:ţionarik>r suni dc11()1ninate 
in RON. hi\/'Htiţi ilc realizate de in\tC$IÎ(0IÎi ce folosesc ca moncdl de referin!J'I <> a.ltl'l vsluta dec.Iii RON i,arputea 
cx:punc pe aoeş1ia la riscul privind '1uc.1ua1ia cur$ului de schimb ,•;11lu1.ir. Orice de-precierc. a RON fu1t de 
respoc1ivelc w1Ju1e va reduce valoarea in\·es1i1ici in ,\c1iunile Noi sau a dividendelor pl~tibile de <litre Emît«il 
respectivilor invesdt<>ri. 

Aeţhmarll fndreptâ(i(i 1;e :,11put1 lt:glslaţle/ fucale nnnfi.t1eŞ.fl p,Mmf tra11:Jteţic>nurro Aqlunil(Jr Noi fi 
JiJ,trlhufllle ftfcute de Emir,mt ftl lcg1if(lrâ cu U<:dtett. 

Poten ialii invc.s1i1ori in Ac iunilc Noi oe 11 <>hli a1i sri. plateasel impozi1e sau 1a,cc privind uant<KtiOMrea 
Acţiuniklr l'-,'<)i tn oonformita,e cu legile din Rom linia. Potenţial ii invcsuton ar tr u $li se consu IC cu consu tmtu 
lor eu pnvirt ia e()nscc-in\c!C liscalc ale achiiilici, deţineri i, tran:r.acţionărîi şi r.\s<:umpllr.lrii Acţiunilor Noi ş i sli 
nu se ~ttu e,cclU!;iv pc considerentele d~ impuMtt su1bilite în acest Prospeel. deoatcoc alte condilii ~I fi 
.iplic;ibitc ~hu:~Jiei lot par1ieul11re. ' 
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I. lnfomu11ii lfC0fH'ale 

Oct.am de-idtnlifi<'Mre 

PARTEA A l •A 
OF.SCRIERE.A EMrntNTUUJI 

Ocn11mi~a lea11lll a E.mitcmutui cs1c Zenti\-•aS.A.. Emitentul <:Sie o SOCttll)1C pe- 11c1luni ihrcgistratâ tn România şi 
a rost infiîntatll. in 1990, l;.mju:01uJ eStt inrea,i$tr111 la Oficiul Na~ional al Registrului Com-tr(\1lui cu nmnarul 
J-401363/1991, ood unic de lnregisttan: 336206 şi este rcl'.adcnl fistal. C:iipilah1I $&u soci-al, sul»cri$ şi ,•lusat. c,(e 
~lcâ1ui1 din 4 16.961.150 acţîun i. uvănd fie;;;,ue o Vlll~ re 001ninatr. de 0,1 RON şi 1mprc-UB,i tl<: 4 1,696.11$ RON. 
ln conlOnnitate cu aciui sG.11 C()J1.s1i11.1riv, Eini1t11tul funcţionează penlru o pcrioad~ n<1limila1!'1. 

l:mit<1n1ul îş i des(ăşo:11-:1. activirntes la sodiltl social sî1ua1 in Olvd, Tbto<lor rallad:y nr. 50, Soctor 3. Buturcşti , 
România.. 

SMfoiile prcsiate de Emi1en1 inchl-d producerea, marketingul ţi vânzarea de produse (;Lnnace:111ice. 

Aeţioni l ~ Emitentului sunt listate pe Pî.1ţ11 11ririeipal :1 a Bursei <Ic Valori Bucurcşi ( .. UV8"), Ca1e-ioria Standard şi 
sunt trunU1c1ionute sub S-imbo\·ul SCD ţi codul ISIN ROSCDBACNOIU, 

lstorit 

Predoc~orul Emit(.Jllutui a (()$.t fntrcprindcrcu de Medicamtn1e 8uwrcş1i (,.JMB"). illfiint,,tă în 1962. 

(n 1990, Eniitet'l!ul a fos.t înfiiniat. preluând intr-eg p:ilrimciniul fostei 1MB în conoordllnţ.'i cu decizi.a GllY<mu1ui. 

in rioiembrie 1999. pachetul majoritar de ac(h111i a fost preluat de-câtre grupul de investitori i:ns.tituţional i forma• 
din B:incs Europeană de Recon~trnctie ţi OeZ\'Oltare, Fundutia Posl • PJiva1izare, GED Eostem Fund. 
Euromerdlant Bakan fiind, Black Sec Fund şi Galenic.a Nonh East ~rin intermediul companiei c.iptio,e Venoma 
Holdings Limitcd, 

În 27 iunie 2002 Adunatea Generali Extn.aordina,â a Acţionarilor a aprobat majorarta capitalului social C\I siima 
de 277.974.100.000 Id \'<:chi (ec,hivt!len1ul a 27.797.410 RON). res,pe:cli\• de.la valoarea <lt 138.987.050.000 Jei 
vechi (echh•alcfllul a 13.S9S.10S RON) la valoarea de 416.%1.150.000 ki vechi (e<:hivalcmu! a 41.696,115 
RON), prin 11cordar<:a de 2 acţîun i gra1uite pcnuu fie<:are ac1îune deţi11u1ă de ac-Jionarii inrcgis(~ti în Rcgis.trul 
Acţionarilor I~ (f i)l.'I d-t teferinţ:\ 30 mai 2002. 

in 12 OC1ombrie2()(}5 a avut loc achi:dtia 11e1iuoilor Venoma deeătrtZc:nliva N.V.,o companicolaneJeZii cu sediul 
tn Ams1erdam. Olanda.. având su<:ut$31e in mai multe \ări europene.. 

in octombrie ZOOS, Zentiva NV a fkut o oferi.A public! de cum~rare a acţiunilor emiccntului Sîcom~ S . .A .• 
denumit uheri<>r Zen1iva S.A., III valoarea de 1,37 RON / acţiune. î.n pcrÎOll(ta 9 nok-mbrie 2005 - 12 ianuarie 
2006. 
ln manie 2009. S.mofi • Aventi$ Eul'Ope a anunţat fup1uJ ci II dcvC11it acţionar ul Zcnti,•a N.V. cu o deJÎncre de 
aproximativ 96,S¾ din acţiuni. 

în augUSI 2009. Saoofi • A \'Cfltis Europe II lansai o ofc1tll publid de preluafc obliga1orie .i ac1iunil0t emitentului 
Zcntiva $.A .• la ,•aloarca d<: 0,7 RON / acţiune, cc w derulat în perio~d11 12 august 2009 - 22 sepcembric 2-009, 
in unna clircia a dob.ln<f ii un nmnrtr de 14.135.50) IIC!.iuni. ajungând, împreun.i w pt15()8nelc cu care a ae-ţÎ<>ll/lC 
concertat, I.li() deţinetc de 78,31% din e11pi1ahiJ s<:>ctaJ al Emitentului. ':':'. --;;-. 

î i eri 11 20 februarie 2013 si S a >rilio 201 8-, Sanofi • Avtntis. Euro c, prin Zentiva N. V,, 11 ţleni lat o ofe--rtă 
publicâ de cumpjrare la 1>rt JUI de J,50 RON pe llC1iunt. in unna c!'ireia a do iin 1t un nunlăt c ll.Cl1\Jl'll, 
ajuniând astfel la o deţin-ere d<: 93,229.S¾ din capitolul social al Emi1entuluL 

' 
La data de )0 şcptemt,ric 20)8 11 avui loc ti.m1liz.,rea 11ansfcndui de ac1iuni in1rt Zentiva N.V. (ÎQO% dc:.linui."i ţi 
(;0l'ltrollltâ de Sanofi A vcntis l:.ur0pe), tncali1a1e de-vânzll.lor. şi Al Siron11 6idCo s.s.o. ( 100% detinul:A.,ji controladi. 
de Al Sirona (Lul'cmbou,i;) Aoq_uisi1ion S. ii r.1.. o sociei:ue care este la rândul .s.iu <lelinutd tn lmregi ine-dc-cltrţ. 
Al Siro1i.a (l.uxembourg) Subco S. i1 r.l. şi in cele din unnl cootrola1.ă de Advc.nt FWld.s CPE VJII, uu fond 
adminismu de căm: Advel'll lntematlonal Corporation), in e11lha1e de eumpAr~tor. prin in1ennediul druUI a fosl 
1111nsfcral oontrolul :u-11pra Ztntiva Group a.s. La 31 decembrie 2018. Zenliv;e. Gr<>up a,ş. deţinea, la răndul Sllu, 
383.130.877 acJîuni. r<:prelC'nlind 93.2295% din ca.p-îudul social al Emite1nului. 
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ln pcrioad:1 18 dcocmb1fo 2018 - J 1 Ulnuarie 2019, ZenLiva Group u . a <knila1 o otcnii. publică de prelt.11re 
obligatorie la pre{UI de. 3.7472 RON pe o.c1hme, tn urma ctircia a dobândit 2003 33 acauni, tijW\i~nd as1fe-l la o 
de\Înerc de JSS.931 .210 ,eţiunl rtpl'eientand 93,2776% din capitalul social al Bmi1entolui. 

L..i d.ita de 31 mal 2019, Zcmh·a Group a.s., aqionaruJ majorilar al Emitentului, a finaliza1 aohizi~ia socictâlii 
Solacium Phanmt S.R.L ( •. Sol11tium .. ). împreun:\ cu filiala sa, Be Well Pharm11 S.R.L„ de '" Siyiam Entctprises 
LTD $Î 1'raşc.'t Ah:xandru-Tony. Solaci1,on este un producator $ Î distribuitor ron1.\n de medicamente. OTC sub 
br.·111d p«>p1i11, su1,limcnte alimcn1are şi di.spozîli\'e. medierile. Oupă finalizarea tranzactiei, Emitentul, În cath:11e 
de membru al Grupului Z(ntiv:1. are În vedere fumjz:arca către Solll(:ium a unor $Cl'Y'icii necesare pentru 
dczvot1am11c1ivllăli i acestei oompanii. Deşi Solncium va oon1inua Sli ~petele sub numele său, având tn vedere 
3lilierca lot, Emilcntul şi Solacium v<>r 1,1m,ll!i 1noduti de a utiliza echipele de vânl~i propt ii tn vedetea unei 
promo\•Ari :sincra,ice 31A1 a ptoduselor Zen!Î\'11.. cdl ş; l'I produselo,r S0l11C:iun1 şi a unei rccunoaştori e:<tinse în 
Ro1n;\11ia. 

Em!lertwl este unul dintre. principalii pr<xh1c::1:ttori locali de produ"SC fnrnm:eutic,e generice. 

Coofor1n datelor statistice fumizate de IQVIA, Emitentul a avut în 2018 un prtl n~diu de produciilor de 1.34 
RON (in creştere cu 4% fali 4c medi:a de 7,52 RON din 2017), asi&ur.\nd accesul padcn1ilor h1 11a1a1rientc cost• 
cfkîentc. Cu referinţ/1 , pre1ul mediu de produd:tor pwtn1 104!te pl'Q<l:uselc fannaoculkc generice de pc pia~ 
fa,m,'Ceu1!câ loc:al.11 a fost in 20 18 de 2S,9 I\ON (in creţme cu 8% faJA de mediu. de. 24 RON din 2017). 

Al1i producatori locali cu lradi1ie. pe pia\3 În carcopcreazA Emilcntul .s11n1: Sun Ph.arma (Terapia)Cluj, Antibiotice 
laşi, tabormed. Oiofann. 

Priocip.ilii imp0rt:uori de produse farmaceutice sunt: Abbvie. Sanoli, Hoffmann la Roche. 'Novan.is, Plizcr. Ola.xo 
Smi1hKline. 

Conform AniCQlului 5 din Actul Cons1ilutiv, ?.c1iviuuca prîncîpat.i a Emilenn1l11i constă in Fabric11rta preparatelor 
fonnaeeutice (ood CAEl'I 2120), 

De Mcmenc... Emitcn111I poate desf'Aşura o scrie de w.1ivi1ll1i secundare. şi auxili;1re, prev:\-zu1t în A1ticoluJ 5.J din 
Actul C.Ons1itu1iv. prin1rt eate. 
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• 
• 
• 
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CAEN l089· Fabricarea 11hor produse alimentare n.c.a.; 
CAEN 0240 Activi1a1i de servicii anexe silviculturii, 
CAEN 1721 Fabricarea hârtiri ; i c:u1onutui ondulat Ji ii ambalajt.:lo-r din Minie şi carton; 
CABN 1729 Pabriciue:i al1()( articole din h.îrti-e si car1on n.c.a. 
CAEN 1812 Ahc accMtâti de tipinre n.c.a . 
CAEN 1813 Seiviciî pre&â1i1oarc pentru prttiplrirt 
CAEN 2059 FabrîcatC.a a1tor pt()dosc chimice n.c .. , • 
CAEN l 110 Fabrieatc3 produselor fUJma1:e1.11ie,e de ba:dt 
CAEN 2J 19 f.lbrietirta de sricllric l ehnic.:ă 
CAF.N 2611 Fabric11rta sub;1nsamtilllrilorelectronioc: (module) 
CAEN 3250 Fabricru-e3 de. dîspozî1h•e. aparate si ins1m1ente modic11le. si s1oma1ologice 
CAEN 3312 Repararea m:\Sinilor 
CAEN 3319 Repararea altor cchipame1;11e 
CAEN JJlO Instalarea maşinilor şi cchip,,m~n1elor indu.striate 
CAEN 1521 Productii gatiel<>r 
CAEN 3522: Distribuţia combustibililor aawi, prin conducte 
CAEN JSll Cometcialiiarc!I combustibililor g,:,ql, prin conducte 

I 
:--,. 
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CAF.N 3831 Dc.monlnrca (de:zasamb1arca) masinilor $i echipamen1dor sco&şe din u1. pentru rccupc+u-ea 
materialelor; 
CABN 3$32 Re<:uperarea ma1crialelor roeielabil.e sonare.; 
CAEN 432 1 Lucdri de inS1alalii ekooice; 
CAEN 4322 Lucriiri de msl.11.l\ij ssnilare, înclilzire şi de l'ler 0011-difion:'lt: 
CASN 4329 Afle l ucrări de instaluţii penlni COn$1r\lCJii; 
CAEN 45 11 C.Omcrţ cu auroturis:me şi aulo\•ellieule uşoare (sub 3.5 1one); 
CAEN 45 19 Comerţ ţ;~I afle aulO\'ehk ufe: 
CAEN 4520 Întrt:\i.ncrea şî rep+1raitt ~orc>vehiculc!or ; 
CAEN 4618 ln1err1)Cdicri in eomenul :1poc::Ulll?,.11 i11 vanzatţa produ.s<:for cu cnractct specific, n.c .. a,;. 

\ 
I 
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• CAEN 4619 Intermedieri in comertu1 cu produse diverse; 
• CAEN 4636 Comer1 cu ridicaLa al zaha"1lui. cioCQlatei sj ptodu~lor zaharoase: 
• CAEN 4638· Comen cu ridicnt11 specialîzat uJ ahor alimcnle, inclusiv pes1e, erus1acce s-i moluste; 
• CAl;N 4639- Comen cu tidicatn nespecializat de produse aliment11re.. OOulnri &i tuhm; 
• CAEN t64.S Comerl c:u rid;calb al pl\"lduselor cosme1ice şi de parfumerie: 
• CAEN 4646 Corn«ţ cu ridicala 11 produsc:lor ~rmllceuti<:e; 
• CAEN 467S CQmtl'\ cu ridiaita al produselor ch.imke; 
• CAG'N 4676 Comerţ cu ridic-,1, al altor i>(Qdusc i.nte1mcdiarc ; 
• CAEN 474 1 Comerţ cu amlnunl\l l Al c,kul:110:uelor. 1mi1:11ilor periferice şi software-ului tn mag11tlne 

speci.tlit11te~ 
• CAEN 4742 Comerţ cu aminun1ul 111 echipamcn1ului pc,uru 1elccomuni<:a1ii in magazine şpţ(iatiiMt; 
• CAEN 4153 Comei\ cu amănuntul al covoa~lor, carpetelor, 1:ipetdor fi a ah0t acoperî1oarc de podea, in 

magazine spcc.ializetc: 
• CAEN 4759 Comert cu a.rnil'lunmt al mobilei, aJ anieoklor de iluminai şi al i t1icolelor de. uz casnic n.e.a .. in 

mag,a,inc spcoializatc-.: 
• CAEN 4764 Comerţ cu :itn!inuntul al echipamentelor sportive. in 111.11gW11t specializ:ue; 
• CAEN 4765- Comc11 cu amMuntul al jocurilor şi jue!triilor, tn magazine specializate: 
• CAEN 4771 omel'l cu amilnunrul al tmbriic~mintci.in magazine :spcc:i.'llii.11e-; 
• CAEN 4773 Comerţ eu omll.nuntul al produselor farmaceutice, în magfll:ine spocinlit.11e; 
• CAEN 4i14 Comeri cu amMumul al anicolelor medicale şi onopediee. in magazine specializa.te: 
• CAEN 4776 Comerţ cu amănuntul al Oori~r. plan!elof t i seminţelor: oomcrţ cu .im!nuntul al animalelor de 

compank şi II hranei pen1n.1 illlC~(e2, tt1 "\8ga'Zinc special izme 

F:1b1•iratta prtpar11tclor f• rn1aceu1ite 

Principat.., acdvil;;.1e a Emi1e:nrului este. rcprcuni..,tli de fabricarea preparatelor famlaceulice. Aetlvi!atea 
opera[io.-iali: a Emitentului se desl'lişoarli in Bh•d, Thc()d(l,t Pallady ru. 50. pe plutfonna indus1rialâ Dodeşti, in 
?.-Otla de sud-CSI a mt111icipiului Ouc;urtşli , CapaeitA\ile de producţie sunt Soctia „ Tableta"' şi Scqîa „Fiola ... 

Pottoroliul de produse al l!mi1entuh1i încludc 130 de produse de u'.t mrn.1n, tn ronne solide (comprim.tu; caJ)Şu1e 
şi pcleti) şi solulii injectabile. 

La d:arn de 3 1 decembrie 20 IS. pl,mul d-e produe-ţie- tcali zat a rost mai tnUJe cu 11,22 milioaJlC de. uni!ll.1:î comerdllle 
fa{fl de Qt-1 realiz,11 in 11nul 2017, ftspccti~• mai rnm-c cu 11.S¾. 

Cele !Mi imp011a111e realizări ale anului 2018 în teg:irur!I cu actMu1lea de p,oduc.Jic a Emi1m1uJui au fos1 
un11;'i1o,:ifele: 

• Finali.zarea cu suc<.;ts a 1ra11Sfc1u\ui a î.ncii I O pro<Jusţ pt1\ll'\I C)!pon, fabricate k)cal; .si 
• hw,esti ţii 'in sumă de 20 milioane RON (echivakmu1 a 4.3 milioMe EUR)tn ooi echipamente de produC1ic ş i 

in modemizarc.i cclOr t.xistetnc-. 

Pc:nlru inul 2019 sunt pn:vlzute proi~tc: 6c invt&ti til tn imobilizAri corpornJt in valoare de S,.39 mîlioooţ €Uit 
perttm crcş1crc11 capacilăli i de pn:iducJie, moderni.zarea echipamcn1elor .ţi a spa~ilor de produc1ie, rcspoctarea 
cal itliţii şi o mediului. 

Politica Emi1t:n1ului privind producţia implici o pe.-ma,.cml cl utare a fumiZ<lfi lor care o(eri materii prime de 
c3li111te~ Depanamentul de Asigurare a Ca.li1Alii evaluează penn11nw1 pt()d11d1.torii potcn1U1Ji dar şi i,roduc!t01ii--. 
existenţi. Se au in vedere a1!1 documemaţi 11 de calila1e fumizată de elitre aceştia. cwe este ncocsari pentru 
autorit.'rt.. dt .şi calitatea produselor (umiza1e ş i eompo11arca acestora in procesul 1eh~l,ogic. 

-------m;t1'in't, ·" tn de dbtdb~ ·•·m·,m .... ----------------------------

Pân~ in sepicmbrie 2018. activitatea de distribuţie pe pialtl locală a fost asigurali de San0fi Romru,ia S.R.L.. unic 
di$1ribttitor pc. piaţa din RomSni-11 din 0l'Ollpul Sanofi. Oup.1 ieşire., Emiten1ului din grupu) Sanofi, dis1Hbu~ia pc 
piaţa locali ll fost asigurat! de distribuitorii români de produse fam1acc1.11ice. 

Fitma cs1c parte a Grupuh.ii Zen1iva, care art unitllli de produ<:lÎc în Cehia şi Romănia. Acti\·i1a1ea dt CXJ'IOr'I a 
Emi1en1uh1i pe p-ia1a di" Uniunea Europeană ,1 fost asisunuâ printr•<> soc:îeta1e din t;11Cl,ul Or'Upului Sanofi (S.,nofi 
Winthrop) pBnl la JO septembrie 2018, respectiv printr-o sociecate din ţa(lrul Grupului Zcntiv-a (ZeotiVJ l.:.s.) dupl 
I octombrk 2013, 

La da1a de 31 decembrie 2018, exponu1 ;a reprezentat 55% din planuJ de produc1le ft11li2a1 (55.55 ntilio;me unilliţi 
oomcrcialc) pwtn1 ptilţ;1 din Eutc>p,S (Germania, Franţa, Cehi~, Slovacia, Rusia, etc) in tlmp « rap<>rt31 la nivelul 
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vinlăril0t 1~11li2atc tn 2018 1tprC'?Înll 53'% din totalul cifrei de t1fat;e,i (4?4, 1% inii RON cifra d: af.i.c«î. din 
care 250535 mii RON rcpTC'ZÎnlâ vânz~rile cxttfne), 

P~ lUI mediu aJ produselor vindute (prodllSt fin i1e- ş.I mârfuti) pc uni1atca rarmaceuLÎdi vândutâ a fos.1 de 4J? 
RON la d:ua de 31 decembrie 2018 (4,61 RON în 20l 7). scădere., d.itor.i,n<h••:Se mixului de produse şi fonne de 
ambalare. 

Venit ncl d:in v~nt:iri de bunuri (1nilioanc RON) 

Ca111ita.tc \•â:o<lu1â (1nilioane unil!\i) 

Preţ mediu de vânzare (RON J unitate vândutJ) 

2017 

>126,8 

92,6 

4.61 

2018 

425.8 

97,3 

4,31 

Sursa: Informaţii exlfase din silu<1Jii/;:r f,"'1.neiw·~ o(e Emile1t111/ul la dara,; JWmn, a11ul jintJlf<;iar care,~ t1~helir 
Io da1a de J/ dec:embâ.: 2()18. 

Activitatea oe ex.p<>rt a reprezentat in anul 2018 59% din temii vtniruri din \'IÎnzriri (250 milioane RON), faJ:\ de 
53% in 20 17 (213 milioane RON). ExporturiJc dt rnedie:imeme au fost realizate prin in1c:nntdi1,1I un,ei soci-ctli.ţi 
din eadrul Grupului Sanofi (Sanofi Wi.nthrop), re:$(1ectiv prin intennediut Zc111iva k.s. (~ne din Otupul Zcntîva). 
Exporturile au rost dc:siin111c in principal pie\elor din Uniune-a Europeani, 

Pondt"fca prod11sielo, OTC in eadrul Emitentului (mcdic.imen1e v!indute tlrâ ptescrîpţie) in viinz.iri l'I fost de 11% 
in 2018 fatil de 14% tn anul precedent. Văntărilc pe tlpu:ri de 1noduse în anii 2017 - 2018 suni p1uenune mai jos: 

Tipurl produst 2017 2018 

¾ ¾ 

Elice 

O'l'C 
Ae1M 1a1ta de ct r«t• rc 4i d~ vol1trt 

8/i 

14 

89 

li 

Pentru activiu11ea de ~rcc1arc-dezvoha~. buaetul pe 11nu1 20 19 este d<: 6,48 milioane RON. Cheltuielile de 
cer.ţet3.re--deiv<.>ltarc elCcma1e in anul 2013 au fOS! în valoare de 7,72 mitio,anc RON, consuind in ~livitâli legate 
de 1rartsferul de. produse. 

Aed vitlltta de innstiţii 

in 1111ul 201 S, Emi1emul 11 realizat învcsti1ii in vl!lloarede 4,26 milioane. BU~. Obiectivele programului de inves1i1ii, 
ce vor oon1inua ţi în anu) l019, tuni mt nlincrea Regulilor de Burtă Practică in Fabrkalie $i actuslizarea 
tehno\ogiilor la suinda.rde irtmn.siionale de talita!c şi de mediu, precum şi penlrtl e."t1:1i.11dcrea ponofoliuh1i de 
prod11seţi de 1"t0i ronnt-denmbalm. 

Fin:111ia1ea programului de in\'~Îlii tn anul 20 IS s-a realizat c.xcluSi\• din $ursele proprii ale Societă ţii . 

Politfea de investitii a Emiltntului pentru anul 2019 implict ur1nâ1oarclc strategii: 

• achlritionarea d,c echîpam<=nte noi pe1111u procese de bloc11j, 
• mockmizare:i m3şi11i lot existente. şi 
• lnloculrea ecliip.imtruel,ot în\•tthite. 

·rocalul ehthuiclilor es1imate de Emilcnl pet11ru Mul 2019 pri\•ind il'-livituta <le investi ţii este de 5..39 tnilioll1le 
EUR. 

Principalele proiet;1e de i,westiJ-i î avute in vedere dt l;,nitem pemru 2019 sunt 11nni1oarclc: 

( i) ochipamenle noi de 3C0t)etitt a pelerilor: Emilcn1ul a alocat 1,75 milioal)C EUR 1>emtu a creşte 
Q1p;,c;it111e:t de producţie a p<:lctelor, as1fel tnch s.A cr-casc.A în conti.n11,I\! din.ensiune.a loturilor ţi sA 
scada costul bunutilOf penii\! a imbunlh\\i eompctitîvilale/1 pittel; 

(ii) o linie n()Uâ de g,ranul.are (inclusiv spa1iul farmae-curic): E,mitentul a ak>c:31 1,2 milioane EUR pcnlru 
o creştere a capa"1t.ilÎÎ p,ţnlru a se adapta YOlumelor orc:s0u1e şi. prin urmare, pcntm a imbutullă~ 
1m1pul de muncă direct şi pentru a redt)(;C tinipul eicluJui plan1efor: 
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(iii) ttîch,cta nouă Jl(-nl!u liole: Emî1en1ul a i lo,w1 600,000 EUR penllu a înlocui echipamcnn,1 î.nvcchit 
<:a p.'1r1e a proiramului de &est ionare II ae1ivclor pc-ciclul de viaJâ, datoritâ raptului cfi echipanu:nlul 
actual este fabricat în 2000 şi d piesele de schimb nu sunt disponibile pe piaJâ; 

(iv) chillers + proiee1 de optimizare "001m1m11lui; l!m11enu,1I a .'11()(::H 430.000 BUR pentru a ll'llocui 
r!lcitoucle l1wcchi;c., as-rfcJ lncât sll rcducl oonstunut spocif'ie de energie şi s3 imbunăt:l!eaSC;\ 
sisteme-Ic de răcire cxîstcotc prin implt"mentarea u.nPi .s.ii;tem eli0h:nt dt rracire (sistem de răcite şi 
lumuri) prin cx>mpar:lţie cu rllcitoatele clasice~ 

3. $1hlctur11 org,u l\Wlţl-011:1.li\, Dtserlerea Grupului 

C3pltalul social şi acţionarii 

Capitalul social al Emitentului este subscris $Î pl!tit intea,ral şi are o valoare de 4 1.696. J 15 RON. 

C~pitalul social ~, f.mi1en1,,lui e,<ac în1părţit h1 416.961.150 aeţiuni ordînare nominali\'e, 1nmsferabil-e, integral 
pt..'1li1e, fi,ee.'lre :,,vSnd o ... 11toatc nominal! de O. l RON. emisă informă demateriati:za1t prin tnregîsnatc fo rcgiS-1ruJ 
ac1ionarilor Emitentului. Nu sunt emise ac:liuni c:;1rt m,1 Npretm1-a ~pi1ah1I sod :lll al Emilemului. Emi1en1u1 a <:mi~ 
o singurll clasă de acţiuni. şi anume ordinare. Etni1emul nu II emis valori mobi!Îarc«.:onvertibilc, valori mobiliare 
sau valori mobifil'I)"(: <;u gtr.i:nJii awci111e. 

L11. sl'$i-şin,I aoilor 2013 şi, respectiv, 2011. capîtatul soc:ial al Emilet1tt1lui avea următoarea structuri: 

S1rue1ura acţionariatului 

Venoma Holdings Limitcd 
ZE-h"TIVA NV 
Sanofi Ave111is Europe 
ZcntiV'il Group a.s. 
Al!i acJionari minoritari 
Tot.al 

3 1 deetmbrle 1017 
(o/o) 

50,981 
2),928 
6,684 

18.407 
100 

~ 11·$t1" Ruperi"/ COlulllufoi di! Administra/ie (J/ EmitMhlhll 10/S 

Otserien'lt Gn 11u11u1 

31 dt.e~'fobrie 2018 
(11/4) 

9),2295 
6,7705 

100 

Emilc111ul 11u are i1westi[ii in filiale sau tnti tili asociate la 31 decembrie 2018. EmittrUt.11 face parte din grupul 
Ze:r11h,a ('"Grupul"). 

Acţionari printipali 

Tabelul c.te mai }os prezi11lll informaJîi privind de!incrilt principali lor aqionari în caidrul capi!alntui social al 
Emi1cmului I.a data acestui Prospect: 

Acţionar 

Zen1iva Gtoup a.s. 
Alţi ~\ÎOn/lri minoritari 
Ţo11111 

Num:lr d(! t<'tiuni 

388.931.210 
28.029.940 

416.961.150 

Pi.rtkip:trea l t 
c111)i1.ah1l social (o/o,) 

9,.m6 • 
6.12:25 

100 

Pe1,i,;I! bt~i 21/2017. ,acA. 1.1a FNUllal 1, ... r~il.uiilo1• de OJ4tpă™-W.~tbmi oti ca o:zuhal al 
()fi<:ăror alte opcraliuni ou aoiiuni .iii: unut en,ilent, dtcpturile de vot ale uoei p(:rs()11ne -a1i11g, dep(lşcse sau scad 
sub unul dinlte aceste praguri de S~~. 10%, 15%, 20%, 25%. 33%. SO% or 7S% din 1otalul drepturilor de voi., 
respectivul trebuie ,să informeze dt ind,ull Eniitentul cu privire la drepturile de v<>l deţinute, în oei mult .t z.ik de 
tranz:acţio,mc de la data la ca~ re:spcctiva persoana. (i) ia la cunoştinţi <ksprţ :ichi:ti!le $au vânzare sau de.spre 
pOS.ibili1atca de a exercit.a drepl11ri de VOI siu, in fu11c1ie de oome:<t. ar fi 1rebuil s.fi i11 fa cun01ti11µ despre. acest 
lucru. in<lifcrem de da1a l11 care achizi1i.i, ,·ânwrta s:au posibilitatea de a c,,ccrc.ita drcp111rile de \'Ol inull. în vigoare 
sau (ii) e$10 inf(IC"nlalâ despre un c,•cni1mol e;ire modificli s1ruetura drep1urilor de vot, 

Aciionarii prc,·âZUli in tabelul de mai :lu$ 1111 aeel~şi drepturi de \'Ol ea şi orkc alt ac1~11at al Emitentului. ac,ilinilc 
emi.se de Emiltnt "C()ld/lnd drcpcuri <:gale de vol tuturor 0-<;liO-narik>r Emitentului. 

••-u:36 
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Zcntîv-a Croup a.s. exercită cootrolul a.s.upr.11 Emitt:ntului, ca urmare a de~inerii 111ajo,ri1Atii ac.punilor şi dreptll!îlor 
~ \'Ol Îll e3.drvl Emilenn,lui. În ciuda <:0t1trolului cxerc-itat de. Ztmiva Group u. asupr.11 Emitentullli, k gi.sl411i11, 
rom!n4 npticabil:1 ţi aciui cons.tinuj\' al Emîtcntt1luiîm.piodicll accs1 aoţionar s-3•~ exw:i1e pu1erea de 00111101 t111r• 
o manictl'I nbuzivl. 

Potrivii inform.:itiilor dc1inute de 1:lnilen1, nu exist!! niciun aoord sau in1elcgere care ar putea OVCil d"1)! rt:l',1.1h.11 
modificari viitoare în controlul asupra Emitentului. 

4. Oraanclc dt 11dmini.stratt, condu<'treşi supnvcgl:tere 

Emitc-ntul este administrat în sislem unit.ir de c51rt Con$iliul de Adminis1rape, care. a dckga1 conduoerc.1 
Emilennilui elitre doi (2) directori. C0n$iliul de Admini:ma1ie este format din cinci (S) membri n11miti de ciut 
adunarc.i gem::r<1liordi1iar!t a ac~i.arilor pentru un mandtlt de4 ani. cu posibilit.ltea de a fi ,-e.al eşi J'.l(:ntru mandate 
subsccvente de 4 at1i. Pttşcdimc!e Cons.îliului de Adminisirc1tie este iilts dt Conţiliul de Adminisna~ie dmtre 
membrii acestuia. Consiliul de AdministraJic es1e rtsp0-t1~ bil peruru 1oa1e actele utik şi ne,cesare in vederea 
11,deplinirii obiccnilui de' 11cLÎ\'ilate 11) Emitw1ului, cu excepţia a1ribu1iilor care sunt prin lege :i1ribt1itc adm\rtrilor 
acţîooari)or. 

Consiliul de Administr. tie 

Consiliu1 de AdministraJie are tn 1wlncipt1I urm:1100rck atribuţi i : 

a) intocmcşte \ i actualizează regi~1rcle E.mi1emului, 1,ouivit pu:.voderilor legale; 

O) Angajealâ şi concediază admînmra1orii Emitentului, s1abilind d1'Cp1u1ile şi oblig111iile aees1oca; 

e) Alege Pre$edin1ele Coitsiliului de. Adminisua ~ie; 

d) Contracte.1.d1 societah:;a dt: resistru independent care va ţi.n,c cvi<kn!.A ;ic1iunll0t Emitentului; 

e) A1,robâ trece-rea pc costuri II unor crUn[t nerecuperabile 1,ân! la valoarea cJe 0,S% dÎl'I cifra de afooeri~ 

i) Aprobă casarea mijloa<:elor fixo; 

g) Apr(}l,6 metoda de calcul a amortidrii mijloaeielor fucc eonfonn legii; 

h) Aprobl1 prot>,r{m111l de cercetare. dezvoltare a Emitwtului şi ak>c!l 1'Cs.u1scle. finaneî.1re neeesare; 

i) Aproba programul anual <Ie invcslilii al Emitc-ntuluî~ 

j) $11pu11t anual aprob11rii AduR3rii Oene,ale ş Acţi,oBarilor, m t<'nnC'n dt 4 luni de la lncheicrca exc«:iţiului 
fini,1,n,eiar, l'il)Ol1111 cu ptivirc la activitatea Emite(ltufoi, si1ua1ia fi nanciară anual.\ o E,nhenrului, întocmită 
penlrt.1 an1,1I prc«de.111., in CO<lformitatc eu cerinţele specifice ale Minis.tcrului de Fînan1e şi ale ASF precum 
şi proiee1ul progr.unului de ac1ivila1c şi al bugetului Emi1cn1ului pentru anul în curs; 

k) Executi hot3r,irile ;\dunărilor Gooerale ale Acţionari lor; 

I} Aptob/1 înebeicr<"a de cllu-e Emitwl • 00111rac1clor de curnpirare, schimb snu gatanţie a anumitor bun"uri"-
imobile atc Emi1entuluî. cu respectare., <:ompecen1elor exclusive ale Adun.arii Generll.le a Actionarilor 

m) Al!e a1ril>111ii s1ablli1e de lege fn oompetenţa su. 

Adminis1,11torii Ernitc1uului sunt obJignţi să raportC'.te de inda1â către BVB / ASF orioe a<:l jori-c:fie încheiat între 
Emitent şi admlnis1ratoni, Ma,.,j.:ltii, 11eflonarii cttre deţin oontroh1I ~ •p~ f:milenmlui, precum şi cu persoanele 
cu clllt netştia ae1ionc-a111 concertat, a cărui v.itoare rep,eiimâ cel J'ltl!in <'chi\'alentul în RON a val()fii de 5-0.000 
EUR. 

l'rin srij.'I Consiliului de Administraţie. Emitentul va ;1Si.Qt1r.l 1001e fadl itliţilc şi infom)aljite nteesnn? peniru a 
pc1mi1e ACJKlnarilot să-şi cxw:ite d«:pturile confetile de acţiunile dcfinute, În ::tct$t sens, Consiliul de 
AdministraJie este obligat, pc>1rivit tc-gii, sii.: 

a) informtze acţior1atii cu pti\'ire 111 co,wocarc,1 Adunărilor Generale ale Actionarilor, cu rt$f1C!Ctsre.a 
proccdurllor .aplicabile; 
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b) informeze publicul cu privire la aloc11.rta şi piti.la dividendelor. emiterea de noi at;1iuni, inclusiv opcra1îunile 
de distribuîrc, subscrie,e, conversie; 

C) di:setnne1,e ca agent de plată al Emitentului o instî1u1ie finand:u'fl pl'in care ae-ţionarii sâ-şi poatâ exerci~ 
dreprurile linanefate, c.u excepiia situaţiei în care Emi1~1ul iş,igură el tnsuşi aceste se.rvîcii. 

(..11 d;11a a.ce:nui Prospe<:1. Consiliul de Administr.,1Jie este fom1a1 din um,11orii n1embri: 

Numt Data 1rn.şterU l~u11q ie 

Xavier Pttrre Oirisiia.., Lasse,re 28.04. 1972 Membru n-ccxec.utiv şi prefedi.nle 
al Consiliului de Admfoi$1raţie 

Man::hand F,anoois Noel 29.10.1971 Membru in<lependetit al 
Col)siliuh1i de Administrafie 

Carol Jean Noel B ICI")' 15.12.1963 Me:mbru neexecuti\' a1 Cc.msiliuh1i 
de Adminisua1ie 

Simooa Cocos 13.08.1967 :-.fombru exeeu1iv al Consiliului de 
Adminis1rt1.ţie şi Director Gener:iJ 

Margarda Tao.,se 06.04.1960 Membru executiv ni Con5iliului de 
Administ~tic 

ÎII d111a de J septembrie 20 18, a încetat mandatul de administrator t1I dnei. Em,anuelle Valenlin şi .il <llu i , Christophc 
Courcellc. ca unnilrc t1 dernisici acestora in contextul op«a1hmilor de separare a Emiten11,1lui do Grupul Sanofi. 
ca unn;irc a \';inv.irii c:llrc Advcnl lmemationaJ Co'l)O<"ation, fiind numiJî in locul k>r dl. Xavier Lass.('rrc ţi dl 
Cml Olery. 

Membrii Consiliului de Admin istr11ţlţ ai., foşt ic-aleşi prin hotătiirc a acl1mflrii generale ordiMn: a a,cţie,narilor dio 
data de 7 manie 2019, peotrt1 un ,nandat de 4 ani. Înc;ţpŞ.nd cu data de 21 manie 20 19 ţi până la data de 2l 1n.1rtie 
202'. 

S11uc1ura desemnata a Consill1;lui de Adminîstratle pennhe o ooordonarc efieic.nta :.i ,nanaicmcmului e.,ccu1h· pe 
toate dîrectiile de a<,;tivi1a1e-- managemcm gener;d, finMciar. management de prodoctie si coordonar-U; a,c1ivi1atii 
comerciale. 

X11vler Plerl't Christian I.Alh:errt • Preşedinte al Consiliului de Ad1n ini!itraţie incepândcu luna.septembrie 2013 

Nr.scul în anul 1972. Xiwier Pierre Christian Lnsscrre a absol.,, i1 Şcoală Supc.rîo;irll de co,nert de la Paris şi are o 
diplomli post • universitatri tn Ncuroşciînte. 

intre 1993 ,i 2011 a «op:11 diferite pozilii în cadml Grupului Sanofi. 9'1oi din 2011 pânl in 2017 ;) ocupat pozi ţia , 
de Me11<.1 of Re1ail Operations la S.amlol.. iar tncepând cu anul 20 17 es1e Head of Commercial Opernti9n.ş tn <:adrul 
Grupului Zentiva. 

Simona Coc<1~. Membru al Consiliului de Adminiwa1ie t r.cepând cu luna aprilie 2010 

Nlis<:ulll tn a11ul 1967. Simona c.o«,ş a ab$0tvi1 Faeuluuca de Chimie în anul 1992. În anul l006 a o,!)rinut o 
diplomi in Managernenc 1n aidrul Open Unh·ersil)' (Marea 8ril8nic) / Codoc$ Rom§nia iar în anul 2008 :i ;l.b$0M1 
un progra,n MBA ln Afaceri / Economie în cadrul Open Uni'le~Îly (Marea Britanic}. 

Începând eu .:mul 19'95 a ocupai diverse pozi!ii in cadn1I Sanoli România. ultimtle p02.iţi i de1inute fiind ~ elai de 
Marke1i,1a Man11ger, respectiv Oireccor Marl:~1i11g, Conducător de <)ptraJioni Europa de Sud•ESl, 

Dna. Simona Cocoş esle Oirec:-1()rul General aJ Emitenh1lui incepRnd co octombrie l009, 

Marg_archl T11nase • Membru al Con.sîliutui de Admin!Slra1ie Incepiind cu hma april~ 20 10 



( 
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Nbc:ut.i in .inul 1960, Mar&areia Tanasc a absolvit Fac:uha1ca de Chilnie din Cadrul lnsti tu!Ului Poli1chnic 
8uwrtŞlÎ În a.111111989. 

lncep$nd <:u Mul 2000 a ocupai diverse poziţii in c.,dro1 CQmp1inie.i Sicomcd / Zentiva. ullimelt po1j1ii deţinute 
fi ind acelea de. Regulator)' Affairs Man~r. respec1iv Rcg,ulatory Affairs and M«lical Ditector. 

Dna. M.nrg,arcta U,nasc e:stc direct()rul pe.turu afa«ri industriale ale Emiteni-ului tncepând din rmî 2008. 

Carei Jt;;ln Noel Bltry • Membru 111 Consîliului de Adminlstra{ic lncepdnd cu hrn.;l $Cptembrie 2018 

Nllscu1 în anul 1963. Carol 81cry 11 11b$otvi1 Universitatea din Paris • lns1ilu1ul de- Tehnologic în l 984. prec1.11n şi 
lnstinue for 811.siness 11nd Management din P111is în 19SS, 

Începând cu a1tul 1988 a ocupat diverse porilii tn cadrul grupului S)'nthelabo, iar mai apoi în cadrul Orupului 
San0fi, ul1imel~ pozi\ii deţinute fiind a.cete;, de: CFO Sanofi Eura.sia şi t1poi CFO al Grupului Zcntiva, inc:ep!,,d 
-cuanu12017. 

f n ncoiS M~reh11nd • Membru lndepm<lenl al C<>nsiliului de Administra1ie inup:\nd ou 20 februarie 20 1?. Este 
11b$Olven1 de Management la EOHE.C Lille (France) şi este director d,e Rt$UtU Umane la Auc.h:m România. 

Dlrtetorii 
Consiliul de Administtaţic a încredinţat conducerea Emite11tufui eăln: d<>i <lirtct0ti c:<celuivi. astfel cum 11~ia 
S1.mt defin i ţi îti cadrul articolului 143 din tesca Socictii.Jilor. !Ji 11nume. Dircctorutui Genm1I 41 Directorul de 
O1>traţiuni Industriale ai Emitet1tului. 

Emitentul esie 1'e'pre?.cnta1 ş i poate li obliga1 ir, mod valabil in rcl ilţÎile cu letJii de dtre Consiliul de AdministraJie-. 
prin preşedi ntele lui şif.sau de (:flirt' Directorul General. 

Direciorul Ocner;ll art un mandat general de i rtpreunla Emî1entul în ~p• ,1urik ai terţe perS()atte. 

Directorul Gc.ncral a submandruat parte dintre a,ces1e attibu~ii, Î)l mod expre$. un()I' directori tehnici în1putcmi-citi 
sl rep~in•e Emi1cmul pe bază de m.,n(fate spccislc în confonniuite cu politicile aplic.1bilt în cadrul Emitcnwlui. 

Directorul Oe11erat al Socic1lţii raporte.a& în ,nod opcrational Co11slliului de Adminisll\llie. 

Siin(lnl"I Cocoş • Direc;tor Oenend 
Simona Cocoş ocupi fi.11.c1i11 dt Director Gene11tl începând eu luna oc1ombric 2009 şi mp<n1c3U căl:rc Consiliul 
de Administralit şi es1e responsabil.ii cu ooordonarea acti\'Î lilii Emitentului. 

Mari:a rtta TJ 11ase . Oitce1or de-Opera1iuni l11dumiale 
Mariarcta nnasc ocupă fonc1ia de Director de Operaţiuni Industriale incep:\1MI cu lwui m~i 2008 ţi este 
responsabilii. eu coordo11.,1rc11 :sc1ivi1ă~i Oi\'i;,;ici Ope.ra{iuni Industriale a Emitcnrului şi a dcpo111a:11'le:n1clor afett.n!t 
a-cestei di\'Î'lÎÎ. ' 

Conihete ale Consiliului de Admlolsm11ic 
Activi1a1c11 desflşuratl de oomitetd e Eml!.::ntului este-prcunt;llă mai jos. 

Comitttul de Autlit 
Comitetul de Aud1i a los1 coo$tiliiit ln ctJtsal analul 20 11, penuu a sus1b,e C(,nţiliuFdc Admii,i,,lreţi e t 
$Uptavcgherea sistenmhii de oo,mrol intern, in şp«ial eficacit~tea lllfOrlârii fil'la.ncfare. Pânl'i fa 3 $ep1cmbriC 2013, 
eomit<:h>I de a11di1 avea urmlloarei: struc1u11: 



• Mitrchand fr11t190is Noel- preşed inte al Comitchllui de Audil (ca membru i,.&pcndcnt): 
• Emmanuc.lle Valentin - membn, aJ Comila1ului de Audi1; şi 
• Christ<>ph,e Co\ln.."tl)e- membru aJ Comitetului de Audit. 

Î11Ccpând cu 14 ianuarie 2019. Comite.1\11 de Audil l'lte urn'lâ1oarca st1'Uctutll.: 

• 1\farchand Fr:u~ois Noel• preşedinte al Comiu:tului de Alkii1 (ca membru independe.nl); 
• Xnvicr Pi<irre Cbris1ian l.3ss.c1Tt· membru al Comite.nitui de Audi1; şt 
• Carol Jean Noel Ole')' • membru al Comimutui de Audit. 

Comitetul de Audit i~ de.s.Bşoat~ activitat~ in conlOrmitate~u aidrut ltg:\I aplicabil, ş i anume. Legea Socitt6!i10t' 
~i sistemul de 9;uvernan!,â corporativă a Emitentului. 

Numărul de membri ţ i eom1,e1cnţcJc Comitetului de Audîl S\lllt aproba.ie de către ConsiJiul de 1\dminis1ratie-. 

Fnnclii <kţ int• lc În alte so~lttllţJ 

in plus fa\3 de fonc1iilc dcJinu1c fn c3dru1 Emîtcnrului. meJnbfi.i C01\$iliului de Adminislrn(Ît şi dllectodi executivi 
ai Emiten1ului de!in,.sau au deţinut in ulumij cinci ;\ni, urmitoarc!c. runciîi deconductrt sau de supraveghere care 
sunt televante pentru Emitent 

E11tiu1te 1ielu Ptrioada/În preU!nl 
,o<upi fu11eţi2 dt: Dfl 

/Nu 

Xavier Pierre Christiln 2(:n1iva Group. a.s. 
Lassern: 

Mtnibru 11J consiliului de Ocloinbrie 2018 
ad1ni11istraţie l)l"ttcnll' Da 

Zentiva Grot1p, a.s. Director oJ Operaţhmi lor lul\ie 20 17 - premii/ Oa 
Comc~i~le • Zen1iva 

Zcntiva, k.s, Membru al consiliului de 
administni.1ie 

Sa.ndoz- No\·lltlis Group Oirttl()t al Opera\iunilor 
de retail 

Octombrie 20 18 
pre.cent/ 011 

A prilic 2012 - iunit 
2017/Nu 

M:u•c,hand Francoii Noel Auehan Romania S.A. Director HR 2()()() - prezent J Oa 

Carol Jean NocJ 01-ery 

Simona Cocoş 

Zenti\'a Oroup, :i:.s. 

Zci'lli\'11 Group. a.s. 

Zenlî\'3. k.s 

Zenth•a. France 

Zcntî\•a Italia $,r.1, 

Sa.noii Eurasia 
SMofi R()nlania SRL 

Membru al c:onsiliul11i de 
administraţie 

CFO 
Membru al oonsiliutui de 
aJmio\1'l{fltit 
Membru şi prtşcdinte al 
consiliului de 
administraţie 

Mcmlm.l 11I eol\siliului de 
administra ţie 

Cf,O p<!l'lltu Eumia ţi 
Rusia 
Oi~10rul de Operaţiuni 
Europa de Sud-Es1 

Iunie. 2017 • prttţnt I (>a 
M.n1ie 2017 - prezent/ 
o, 
luni~ 2016 • prcun1 / Oa 

Noiembrie 1018 - prezent 
I d• 
Septembrie 1018 
pre;,-.cm/ Da 
Octomlxie 2012 
februarie 2017/Nu 
Iulie 2()16 - scp1cmbric 
1011 /Nu 

,..., .. 
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Oe!ineri (ie A<'tiuni şi Op1iuni 

Niciunul dintre mernbrii Consiliului d,:. Administraţie. şi ni-ci Directorul General, nu de4i:n p11r1ieipa!ii în eadtul 
E.mîtemului. La datfl ac.csrui Prospect Emilentul nu a emis QJ!liuni pentru IICliu11lle ~ale. 

La datn ;,oeshJÎ Prospect, fie.::ilrc meinbru al Coo.s.iliului de Administraţie $i Diroctonil G..:ncr;,J 111 Emi1entului 
n,cn1iona1i mai sus a declarat ca: 

11) 11u a fo$t ş.inu este condamnai pwtru fr,,udă, in cursul ultimilor S ;ni a.111eriori datei PYQSpoc1ului; 

b) ac1ionăn<l in c~liui1e de membru al orgar1-Clor de administrare., conducere sau supruveghere sau cadi~«or sau 
fondator iotr-o societate sau intr~n p.lrteoerlai, nu a fosl asociat eu nicio proceduri de faliment, P'mert sub 
sechestru sau lichidare, ·m cursul uhimîlor S u.n.i anteriori <1:11ei Pl'Ospecrnlui; 

c) nu a (ost incrimln~t public şi/s~u sancţionat de. di.Irc autoritălile statutare sau de tttlemcntare (ioc.lusîv de 
către.organismele profesiorialt desemno.le) $inu i-.a rost interzis de către instanJi :si indepl ine;1.Scă runc.ţia de 
membru 31 unui Q<gan de administrare. conducere sau, .s:u~ll\•egliere al unui emi1en1 sau să intervioa în 
gcstionma sau d-esfl.ş-ur/lrtll ofaccrilor vreunui emi!ent in cursul ultimilor Sa.ni :uuei-ioti da.lei Prospectului; 

d) nu dcsfhşoarâ IIC.IÎ\'iilli în ;,fora Emhe111ului, ca~ să fie semnificative pentru Emitent, ahele decât cele 
prcu111111e în seeţiunca "Funcliile detinule in 11he S(leiclâţi" de mai sus: 

c) nu deţii~ 1)!111icipa1ii li\ e11dnd capi1aluluj soci.ii 11,I Emhecuutul; 

t) nu exis(i'i nk i-o restricţie 1,rivind cesk>narea, într--o anumiti'i perio:idă de ci1np, o participa1iilo.r la c11pi1:alul 
social al Soeiet3ţîi ; 

g_) m 1 ex isr.ă tclaţii de familie intte. nceştia şi al!i me:rnbri ai organelor de ndmini.s4rllre, oc:>nducerc sau 
supr;l\'egherc ai Emi1emufui sau directori sau lOndatori ai Emitentului. 

Connictt, dt interese 

A \'ând în vedere. inform1111île ;1ccesibi1e Emilenrnlui, nu exist3 confl kte inltt • rte31'e dintreobligatiile Con,ili11lui 
de Administralie fat!t de Ert'lilcm şi interesele lor private şVs3u alteobliga(ii. 

Unii dintre mt ml:>ri i <>•'S,1.fltlot de conducere ale Emitentului ocup, sau arpu1e., ocupa in vii1or, runc1ii similare in 
cadnil Orupului sau tn clldrul altor entităţi aflliatc.. si1t1a~e catc ar putea s3 condu~ la n.a~lt l'Cfl unor potenliak 
C(m0ic1c de inmese .• în mhur.i in c.v.e Emite11tuJ intra in relaţi î de. afaceri cu ttţp«:tivclc mtitătL În si1ua1ia în 
care s-ar M un asemenei conOic1 de imerese. persoanele rtlevante vor rcspttta intrulotul di,s.p0zi ţlile legale şi 
rcgulnmentele interne aplicabile, pentru a rezo1\'a COflnic1ele de interese. 

La data de J I i.leceml,rit 201&, Emitentul nven un num..\r de 578 angajaţi, comparativ cu S4$ la d:Ua de 31 
dccembde 20 17. Drtprurile angnj111îlor ş i alic caporluri de nu.11K'â sunt rcglemcntate de Contr:\Crul Colectiv de 
Mune?i. Aproxima1iv 49% dintre angaJ<"lÎ ~unt p:i:rtedin Sindicatu) .Untîva S.A. 

t a d11ta acc:stui Prospocl, nu exist~ ara,,j3me.n1c care. si implice aug;1ja1ji Emi1e:11tului •tn cadrul capi1ah1lui sod~I 
al Emitentului, 

Cu exocpţia coiului În c3,e cs:1c indicai altfel, înformati ilc ftllAnciare din acesi Prospect, referilo:m~ 111 E111i1em au 
fost ex1rase. din siluatîik tin.,,ndare lBdividuale anuale. audît.1te ale Emitenrului penim anii fi n.,nciarl încheiaţi 
20 18 şi 2017. fiînd insolite <le rapQ.lrtele audirorului indei,cntknt {..Sittrnliile ·r.inanelart Anualt") şi din sit,1a1llle 
fi t1Mcia1~ î.lkiividuale neauditate 3le Emllernului penrn1 lrim~trul care s-.1 incheiat la 3 1 manie 2019 (,.Si cuaţiilc 

Fi11ar1d:i,tt lnte1•mcdi11rt") (Situa1iile f'inllneiare Anuale ş i Si1ua1iile Hnancîarc l111ennediare vor li denumile•in 
mod ooleetiv „SlluaţUlt rinand• rc' '), ln(ormaliite. fina,~iare din prezentul Prospec11ni1:>ule ei1i1e împreună cu 
$i1uo1ille fi nancforo menţionate anterior .şi. 11001<> undt t:ţte c11zul, împreună cu notele Cilrt t1lS()IC5C rcspeietivele 
si1ua1il fi11anci:l.fe. 

' 



Si1uttţi ile Finanei:,ue au fMI în1Qcmitc în confonnitale cu pre\'cderile Ordî:nu.luî nr, 2844/2016 de aprob3rc s 
Regulamentelor Contabile in conformitate eu S1andardele fnh:maJi()(lale de Raponate Financiară adopta.le de 
aplicabile socitdi.1îlor ale câror \'U.lori mobilîare sunt tld1nii:c la U'3rttae{i00llre pe o pia1i rcglemt:ntat11 <;u 10111e 
modifid'lrile şi cl.uif i<:3.rile ullerioa.re. Acesu~ prevc-dc-ti sunt aliniate la prevederile St11ndtudelor fnterna~ionale de 
Raponace Financiară adopta iede Uniune.i Eul'Ojlelmă, c,1 exeep~ia IAS 21. Efcc1ele variatici Cursurik>r de Schimb 
Valutar, 1AS 20 <;ont11bilila.1~a sub,·en1lilor guvcmamcnt3k eu pri'tlire la reolllt0-'Ştere11 vcnituri\.or dio ttnificatc 
~-erii, cu excepJia IFRS 15 - venituri din contractele cu clientii eu privire la \'tl'litiuile din comisioanele re1elel de 
di.slribu1îe şi c.u e."l:oepţi a distribuţiei in1erin1111e li dividendelOf. 

Mom:d~ de prt:Ztnt11rt a Situaţiilot Finantiart este RON. Situnţiile f inan<;ia.re it1dusc tn prezentul Prospect au 
fost audi1s1c de Etnsi & Young Assura.nce Serviees S.R.L. 

SituaJiik Finaneiare Anuale afen::n1e anutui ca.te se încheie la 31 decembrie 2018 ~u fos1 .-iprobate de Adun11rca 
Oellţr;,l3 Ordinar& din 30 aptilic 2019. 

f'R,(ZF.NTARF.A INfORMAŢIILOR f l.NANClAR.EANUAL,F. 

Situaţia p();)flei jim:,11clare ll Emite11t11lui 

Sl'fUAîlA l'OZIŢIEI PINANC IARE Note 
31 de<:(ml)rie 2(H8 3 1 detembrie2017 

A(:tl\•e 
Acti\'C imobmwte 
hnobiliz!lri corporale 9 144.2)4,73<1 136.824,)67 
Fond comercial 11 46.14L'201 
lmobili iăti ncoorporak 10 J.895.132 168.915 

194.271.117 137.593.341 

Acdve clrcul:ante 
$ 1()(;:UtÎ 13 98.982.129 40.549.3)6 

Crennţe comc:r1.:iuJe $f aht ctcsnte curente 14 199.832.571 I 58.1 76.809 

Numc:nu şi <tepo:r.ite pe ttmten s.cun l l 405. 11 5.JIS 160.792.774 
703.9.l0.0 I 6 359,518 • .9'5.9 

To1al active 898.201. IJJ 497.lll,J(H 

Capîc•I 1>ropriu il da1oril 

Capil•I s0<:h1I, din cart 16.1 4 1.696. l lS 41.696.1 15 

C~ital ~ubsc:ris 4 1.696. ll l 41.6%.115 
Prime de capital. din care: )6. 1 24,964.506 24.%4.506 
Prime de capital la vato.,re nomin11la 9.863.684 9.863.684 

Aj11s.tare 13 hipcrinfi111îe a ptimelor dt capital IS.100.&22 IS.l(l().822 
Rczctvc legale si alte m:erve 16.2 112.745.368 112.745.J.68 
Rezerva din rce,,3luart 40.198.377 40.198.,77 
Re-l.U1tat ttponat / (Pierdere cumul:ua) 16.2 411.088.300 148.490.603 

'fot.al ntpltal propriu 631).692.665 .¾$.094.969 

o:m,rn pt u:nnen tvn 
O!ltotii privind beneficiile u.n,&3jaţilor 19 2.479.000 1.313.000 
Datorii privind impozî1ele amânnte 7.2 5.•33 .947 6A94., 06 
Pr<>vi1.i<>ane 18 4.944.015 5.091.012 
T(ltal datorii pc. termen lung 12.456.962 IJ.3?8.4 18 

Datorii CUrtOIC 

Oa1orii eornereiale si asimilate lO 205.337.404 61.076.772 
O:u{)til p,Mnd imporirul pe profil 8.2)6.848 3,4$6.826 
Afte d11torii C1Het1te 20 2s.s16.s•o 36.010.639 
Ptovlzioane (curen1e) 18 12,660.7 14 15,0U,617 



! 

255,0SI.S06 IJS.618.9 14 

Tol«I d111<trii 267.50-8,468 t19.017.332 

Total capital propriu ş; i puh·c 898.101. I 33 ___ _;4:,9-"7 . .,_l :.,ll:::.30=1 

Sut<sa: lofor1Yt<l/ii extrose ffl'n siumliile fin<1tKîar1: uit Eml1t111u/ul la dma # pmtn, anul financiar cort se in,•he,t: 
la da1ade J/ d.:c:t1mhrie 1018, 

/lc(:~"tll111Jrea lttrt!rwrllor ~i d4J/irifor 

La 31 decembrie 2017, Emite.nlul a cfcctu.1l reh':)lu:;uea icrcnuri\or ş i d!i.dirilor c:<1slcn1c în pa1rimo1,iul 
Emitentului. Rccvaloorca a r0$1 fiicutil de eti1re un evaluator indcpcndcnl in conformi1:11e cu scandardcle 
hucmaJionale de Evaluare, 

Impactul net in unna recv11Jui'irii a fost ln s.umA de 36.224.547 RON şi a fos1 înregistrai as.tfol: 45.250.864 RON 
<:a .şi crq-tCrt În rtitr\'a dii1 reevaluare ş i respectiv Mima de 9,026.317 RON impact în Sitoaţi., Rewl1iu1.1Tui Global 
în linia de ,..Dcprcci«c. wnonî·zarc şi pierderi de valosrc" rcprezeru:ind picrdercil de ,•alaare aferentă clădirilor 
rczuh:atA in unna re,e\·;duăril :ic:es1ora de. la 31 doccmbric 2017. 

hwestifii fo curs de t'.'«X.,,,,·r 

Investiţi ile io <.:urs de e,"<etuţie la 3 1 decembrie 2018 în sum/1 de 2:3.906.689 RON includ in principal achizilii de 
«:hipamente. de producţfo. 

Stoc11rile 

Emilen1ul tccunoaţtc o d~cicre de v;il~ re J)Cll lru stocurile- cu m~are ~tit;\ tn conformitate <.:u p0li1i<;a 
Emitcmului. A,stf,:I, ta 3 1 decembrie 2018 din totalul provizionului de21.726.430 RON. suma de 9.607.025 RON 
es1e afercnlll Sl()(:uril<>r cu mişcare lent1. Diferen\,'l de 12.119.405 RON rcprtiintă provi7.ion specific inregis1rat 
de Emi1ent la 31 decembrie l013 pentru seriile pilo1 de: me:dicamert1e care sunt in f.-~ de: omolQSare pcnlrn 
punere., pc phttă în sumri de.6.960. 12 1 RON, J.2 10.301) RON provizion penlr.• volo,area 1ma tcalîr.abil6., J.<)81 ,231 
RON provi1.ioo pcn1ru probleme de, cati1atc precum şi un pro~'i.t.ion specific pentru amb.it:ije in suma de 867 .744 
RON (2017: 12,457.213 RON, suma de 5.085.597 RON es1c aferentă stocurHor <:u mi.ţearc lcnlll.. Difermţ3 de 
7.371.621 RON repre'tinti provizion specific inreg.is11:i1 de Emitent la 31 dcce111btic 2017 pentru seriile pilot de 
mcdi<:ame111e C3te s.um tn l'azl de oroo\.otiif"e pentru punerea pc pi -11,ă în $Um!l. de 6.601.621 RON ptecum şi un 
provizioo specific pentn1 11mb:1laje în su.mă de 770.()()(} RON). 

Emitenlul ou define $"10Curi ipotecate în fovMrta !C'tfi lor la 31 dcoembric- 2:0f 3 t i respectiv 1a Jl dc.<;i:mbrie 2017 

S1'r1'11/IO re:11fu,.w/11i gfobqf al EmltMmlui 

SITIJ,q"IA REZULTATULUI GLOBAL ~ 2018 2017 

RON RO-N 

Vc.nituri din v;'inl.il~ de bunuri 5.1 425,797.246 426,814.358 

Pr/16Ulr.l s eNi:::ii 51 21 ru ns 10,40}.034 

Ahe vcninui 5. 1 8.476.670 1.159.653 

Cifra de afacui s., 4'61 ,405.2.31 458.377.04S 

i\llt veniruti din cxploa1ttrc 6. 1 263.933.?36 S.209.9<17 
Moditieâri în cudrul S1ocuril<)-r de bum1ti fi nite. 
si prod11cţie ln curs 22.087.2)$ 3.848.785 

MatQÎÎ prime t i CllllSUnlabilc folosile 5.1 (227 .949.377) (1%,642.714) 

Chc1tuicli tll bencfteiile a.11gaja1ilor 6.5 (63.2S0MS) (S9,06J.423) 
Oeprtticrc, amonizarc şi pierderi de valoare (12.136.4S4) (21.416.471) 

Cheltuieli de rtu11i:e1ing$i publici1;oe 6.6 ( l J.286.49S) (2).0 10.53?) 
Che.i11.1ieli cu chiriik (3.493.873) (3.976.678) 
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Revtrtâri clin I (chel1uieli c1,1) p,ovi'voat1ele 17 
Alte ell(iluicli de exploatare 6.2 

Profit Opt'nlion11I 

Veni11.1ri financiare 
Cheltuk-li tinancîarc 
Profit î1u1in1e ele impozitul pc venit 

Cheltuieli cu impodtul pc profit 

Profit f (pierdere) nd I (A) 

Alte clt n1eiue :11le tt2ulta1uJul alob11I: 
Câş1igu,i/pi«deri ac:1,,ari11fc din beneliciife 
angajaţilor 

Impact din reevaluarea lcrcnusilor şi <:litdirilor 
Impact impozit pe profit nm,na1 aferent 
rc-evalulrii rccun0$eu.1 in ~pil.tluri proprii 

Altt cftmcnle t1 le rei111t:11tutul glob:11I, net de 
im1>otih! (8) 

froti11,1 I / (pierderea) uerci1iului financî:1r 
(A) + (8) 

f\'umiir de acliu11i 

1•ronm1 / (pierdert~} neci pe acliune 
rRONhu:cium-) 

6.4 
6.3 

7.1 

2.530.960 
(119.560.892) 

JI0.279.712 

23.377.817 
( 18.256.427) 

315.•01.161 

(52.780.185) 
261.620.976 

13.569.445 
(70.833.877) 

106.061.511 

8.826.225 
(7.961.7 16) 

106.926.0JO 

(17 .283.214) 

89.642.756 

(401.000) 
•5.250.865 

(7.160.364) 

37.689.501 

262.620.976 ___ .!1.,_1,"'~""'2 • .,_zs„1 

4 16.961. 15() ____ •::;lc:6".9;:.6,.:1,,.:ISocO 

0,21499 

S11rso. /11/onna/ii t;tlr(l$(t din slniu(iife financiar.: alt Emi1en1i.tltd la data şi penfru amil ftnandor CQl'e se im:ffi/.k 
la data de J/ <kce.m/Jr/.t 1018. 

Sifutrflil flu:turi/t,r de tNwreri• uit: e,,,f,emu/111 

srrUATIA FLUXURJLOR Ot 31 de<:embrle. 31 (lcc~nb1•le 

TRE7..0RERI I-.: Note 2018 '2017 

Fluxuri de numerar din 11c1iviL.'ltea de 
exploatare: Profit înaime de impozi1are 
Dcprecî«e si amortizare 315.401.161 106.926.030 
Mişcare in dep,ecicrea creanţelor comerciale 9.10 12,136.484 2).4 16.471 

Mi$i;~re Îtl de1>recierea s1oe11rîlor 13 (2•4.814) 
Mişcare în proviit();\ne pentn1 riscuti si 
c:he!Meli 11 9.269.2 12 '2.fi.153 

(Câştig) / pierdete din vânzarea de mijk>;1ce 
fixe 17 (2.530.960) (ll.569.446) 
Mişcare in proviUOnu.l ele depreciere 
miito11~ fixe 6.1 159.722 
Chc:lh1icli privit,d datorii de pensii .ţi similare (430.583) 
Veniluri din dividi!n,de l)ttscdse 817,000 2)6,000 
Vtniluri I.lin OOb§n,:i 16 (1 2.791-059) 
Flu,irnri de numerar din ac1ivita1ta de 

6.4 (5.946.457) (910.643) 
cxploalare: Profil imihua de impozitare 
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Profit din CXJ)loa111 re, Înllinte de 
modifkarea ek-ntentclor de t:apital 
elrtulant 
Varia1ia SIO<:llrilor 
Varia Pa "i:n uean1c wmcrci.Jle t i .ille c~ante 
Varia!ia "Îl\ datorii comerciale şi alte du:orii 
Numerar ae:11erat (utUi:uit) i'n activitate11 
lmD<YtÎI pc profit plll.tit 
Datoru b~cfieii ~ngajaJi pl:l1ite-
Numtnir genernt {111il it:a1) îi, 11td\llt.atca 
-0 1,r:raţ1on.11 lă 

r-·1u;u 1ri de n11111erar din ac-1n-iL11e11 ck 
Îll\'etlitU 
inc;asarea din \'ânu1rta de mij1oace fixe 

Plll!i pentru acllizi1ii de mijloac;e fiNc 
Dobânzi incas;atc 
Numerar ntt utilizat î.n ;1ctMu11c11 de 
iovcstilii 

Numentr 111iliZ11t tn ac-tlvlt!lţilt de 
flnflll{3rt 

Oividende pli\ri1c 
Numerar transicral pcntr.- dividendele de 
-pla1.1. călre DeMzita.rul Central 

fliu mernr dl11 (utUlut} lu ae1Mtalta de 
ti11:a11ţ2rt 

Cteştt!t {dcscrc~tcrc) nel?i in m1me.r:1r 

Numuar l:1 inceputul 1>crlo11dt.l I ianu11rte 

fllumt rSl r la s,fll rşitul ptrio11dti 31 
cfttt:mbrit 

315.924.798 11 4.63?.m 
(67.701.966) 917.375 
(4 1.655.762) 15.211.66<) 
109.632.465 (1.226.754) 
3)6. 199.535 129,542.054 

7.1 (54.260.64•1) ( 19.456.014) 
(151.000) (152.000) 

26UW7.890 109.933.980 

31.325 

9. 10 (22.242.474) {16.828.959) 
S.946.457 910.643 

(16.296.0 11) (15.886.99 1) 

( l.l89JJ I) (60.574. II S) 

(590.518) 

{1.189.331) {61. 164.633) 

244.322.54"2 32.882.356 

160,191.774 127.9) 0.418 

405,115.J IS 160.792.774 

$,j1rso. Jn/ort1tatU extnnv din .tîluorllle jilJOnâore ala EmÎlentul11i la data ţi penfrn ,muf Jimt1ciar eare u incJ,eic 
la daw ck! JI dt.:4:vmbrle 2018. 

Cifru rfe a/(U:e,'rl 

Vilnzdri intcmc 
Vânzări e;,cierne 
Total c:ifm c.lt 11bcert 

a) Venituri din preS:li ri !Jt.rvlcU 

b) Vilnr.l ri de bunuri, (l i,, <'.lire: 
Produse finile 
Mătfuri• 

Produse rciiduale 
Tax.a clawback 

I ianuarie - JI 
dcctmbrfe 2018 

209,1 SS.993 
252.249.233 
461.40S.231 

21. IJl.315 

4"2.S.7?7.246 
335.0~.851 
120.995.336 

167.050 
(303 87.997) 

I Januarit-31 
decembrie 2017 

248.634.287 
209.742.75! 

30.403.034 

426.814,357 
413.796.181 
27.380.321 

167.942 
{1.J.530.086) 
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<:) Alle venituri 8.476.670 1.159.653 

Sursa: Informa/ii ex1rase din.situ<IJiile fi1ra11<:imv CJle Emltcntulul ltr dat,:, 11 pe111n, mml financiar care se i11chci,1 
fa data de JJ dccembdc 2()18. 

• Suma lnd11so pe ,1e~a.ua linie a fost afectato de <n111mite trCJrJUJC/ii ncrtcun::11te co raultat al procesul11i de 
de.1pri11dere din gn1J)J1I Sanofi. 

' ÎrJCi!pdnd ,·u r)(tw de J septfmbr'le 10/IJ., M pane dm p.rcee.n,I de separare o dfri;ifi d~ metlleomeme generice, 
E.mltenwl a de\-enlt dtţindto,•uf auforiwJici de punere /H piaJll din Romdnla penin, aces/e fJ''odJtse ţi prin urmare 
si pllilitoore a ta.wi de cltr.1·ba<lc pt11lrn aces1e p,""11.te deco11tare de C/1US pcntm IJ•inw:str,il III al an11ful c1u-en1 
(inelu.siv J>w-tm r»·(ldu.tele w1nd1r1e de Sanoji România SRL şi d«ontott dt: CNAS fnperioada illfie-migust 2()/8). 

'Ttno ele dawbac/.. aferentll anului 10/8 in sumd dţ JO J81.997 RON, J11d1,de # ta.ta de du,,,lw<;.lc aftrtnft'J 
perioadei illlit-aug~1s, 10/8 in su"W dt: 1.S9J I li RON aferentll medieol'l1t:mtdor ge,rqriet: pentnt con: bliJial 
S!mofi RomOnia SRL (tntlla/f dm ~la,I Grup eu Emitenlllf până la "'1tu di J0JeJ)ltmbrlt 10/ 8) era deţinătoml 
a11tori.a/ici ~ punere pe 1,i'a1& dln România prmtrn ace.sie pnxA1şe 

1 Inch«&: wmi111/ refoet1vo1 din taxa ,k ~IQlt•O(N;.lc pfon:nlâ wîmlJrilor Sartoji Romdnia Sll.Ldcc<mlalit <k CNA.S fn 
perl()(Jda (11/ie• au,g11Jt 1018 (in mmii de 7 $9J,l /7 ROA7 

Chelwleli "" nra1eriile primu 

M1111triik 1lrime şi consunu1bilclc folosilt 

Materiî pri.11.1e1 

Mărfuri' 
Materiale de am\x\la11 

M;,teriali! auxiliatc1 

Utilit1ji1 

Alic cheltuieli m11teriak:' 
Total 

NC)IC 

2 
3 

• 
l 

I ianuarie• I i1111 u.fl rlc • 
31 dc«mbrie 

31 dttffllbrie 1017 
20 18 

126.946.245 117.342.012 
28.133.164 14.S<>S.544 
44.156.390 40.765.433 
9.056. 169 8.439.359 
9.008.3&8 8.329.4 19 

10.649.021 i.200.947 

227,949.377 196,642.114 

Sursa: lnfomwfii ~~1ra,e d/11 sllllafllle finar1c.i(tl,: ul~ l;.,nlleHJJ/llli la data şi ~ .. 11,ri1 an11I jinar:elw· eare sa incltttie 
la datadt JJ decembrie 1018. 

1 /11 prl,1ei1ml eheltuîeli cu ,,,aurriile pri'n~ $f mate,ia/ele directe, ombalaje # materiale> auxiliare, 11tlll!ate in 
bettvltmeo di' produc/ie 
1 În pl'incîpol c:~lt11i(f// cu f!ntrgla şi apa. 

J in prilt(,'ipăl ~htllultllle c11 Pl(Jltrin!.de 11~·$Mt:ate afereme sa,(iei ~ "rtif,Mre a produselor prtJdiue f,i Turcia 
$f lttdla, c-t W'mca;ii ,, fi ,Ji3tdb11fle pe pia/a srutelor 1m•mbre d,n llnilmea F.l.rro,xr"nd. câ1 $1 penin, ce,rtific,.rrca 
produselor i:,iSIClflt;,, J'N,>l'lofoli11/ 6mitenr11lui 

Alte ~'t'nit11ri dii, G'(p/()(llo~ 

Alte \'tnihlri (Ji11 e tploat11tt 

Câştig/(picrdere) din v:in7,,1re:i de :ic1ive 
S<:ivicii rtfru.-cura1e câlre Sa.riofi RomMi11 SR.L. 1 

Alte \'eni1,,ri din exploai.arc1 

Total 

I fanuarie • 
31 dMembrk 21)13 

I l.t11uarit • 
31 dttrmbrie l0J7 

(1S9.72l) 
22l.%9 J.784.646 

______ .,26:,3"".7"07".%~7 _ ___ ,.lc'.l',8""l.'"02",J 
-------"™= ·9o:33,:a,9=36 ____ .. s,,.l:.::09~."'94"-7 

Sur:s«: lnformQJii ttXlrtul!" din sit1ra.ţiile fina11cial'(J tl!e Eml1en111lui la data şi P41ttrir â'fluf fl.twdw· W'6 ,WI int!~i~ 
Io dmade JJ di?Cembl'ie 2018. 

1 f.:mlte11111/ ll'Clln~tq \~11ilr,rilt ci,n refacturarea u,ior un·itil Jtr't.wa,e de! clJtri!f <mgqjfJ{Îi Z,en1iwr edJN &moft 
Romdnia SRI. (eompanie son't)-MJ{ll. ().((111ko11r) C(JJ•eau sc6111J ln cunml rsn11/ui 10/8 compor0Jfrc11 10I 1 i111rut:&1 
inetpdnd cu I aprilie 1018 11r,gtJjaJil Ernltentu/111 care pnt.rt«u ,1-r.m'cii ln geMral Ji('lllnt (1(.;(frilatM comercio/6 a 
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Gn,p11l11i Sancfi ,Si nu pent111 produc/ia şi pr()m()WJrt'1 dt produ~ generice au fo.u rransfer'1/i C'ăue &mofi 
fl.omdnio SR.l. 

! Include vcnicuri din rrnnsfcrul drepturilor de proprietate intelectuală, 

Alte cite/mieii djn ~xp/O(ltore 

Alte d 1cltul~li 

Chc,Jtuîdi cu servicii de la Zcntiva Grup 
Servicii 4,e promovare I MHR de la S3.llofi Romania 
Repara!/! 
Sp0nsollzări 
Lictniă· marca comccc:ia1ii Zenth1a 
'lxpliU~ri 
Casiri s,ocuti 
Taxe de "inttgjsttllrc produse la ANM 
Servicii profesion.-ile 
Servicii poş111le $i de 1eleco1nunica1ii 
Amcn1:i s i pcnalit~!i 
Allck 
Va.103,~ nc1â a dep,rccicrilor de valoare penlî\l $I0c\1ri $i 
crean1c 
Total 

I lauuarie • 
J I dtc-embricl018 

30J74.379 
7,245,2~ 
9.%6.583 

59.920 
5.6.84517 
2. 105.935 
2.011 .055 
3.655.102 
15 17.411 

SIS.715 
l.696.105 

47.756.681 

9.269.2 12 
I 19.560.893 

I ianuarie• 
3 1 dece1t1brlt 2017 

9.72SJ37 
10.157.357 
6.234.767 

24.053 
6.973.3"1 
1.637.044 
2,190.79) 

728.538 
nS.745 
659.331 

41.839 
31.304.95 1 

427.547 
70.833.376 

Sun a: /1,fonl'l(l/ii e;rtr(J.U din 11t1uifilltjinandari ale Emiumllllui lu dara li pentru Ol/11I financiar cun: u i11"11e(e 
Io datcuk J I tkt:~mhrle 1018. 

Chcltuitlile cu servic:ii de la Orup includ <> \'IU'icta1·c largii. de servicii (indudv servicii de asisterili penaru 
manageme111. marketing v$nZiwi şi servfoii de publicitate. produ<:lie şi logis.1ioe, seo·icii supol1 IT, COShHi de 
publicitate, $Crvicli de rcpataP,i etc..) şi ~u crescut sem11ifica1iv în 2018 eompar.iliv <.:u finul prcccdcm. în spci;îal 
tn ultimele luni afe anuh1i l;'Urtnt după achizitia Emitentului dt tălrt Advenl ln1cma1iooaJ Corp0ra1ion, dnd 
Emitentul II J)fimil Sprijin de la 0 1\lp pentru implemen1a.rea ,-oilor proceduri .şi inleg~re:a t1l noul model de 
aclivîlale :i Grvpului din csrc face pane ln prtilenl, 

Cl1Cdf11ieJI flmwcla.re 

Cl,eltuleli financiare 

Otcltuicli <.:~• difer.t111clc de curs valutar 
CheJ111ieli eu dobânda 

Total 

1 ianuarie~ 
31 decembrie 2018 

JS.256.427 

I ianuarie• 
3 1 deceml)rie2017 

7.961.716 

_______ :.;18:::.2.,.s„6."'•'""' ------''-·9„6_1._,~16 

Sursa: lnfonr,afii e;rtro.t~ din .tlt11aţ11le Jinariciare o.le Emilt111ulul la data şi pentru an11I fiuwN:IUr care se incite ie 
lu datQd,ţ J/ diu:emhrli.! 1018.. 

Chcltu~lilc cu difercn1ele de cur$ \'alutsr a11: c:rescu1 scmnîfi,ativ in CUT$'UI anului 20l8 <:omp.,ni1iv eu 2017, 
datoriti cl'Olu!iei "cfw.ti,abilt a ewlti ţiti owcsuluî do 6':liimb RQ}IJ I El1~pp<~c~ci~v~RuO~N,ulil~!;SuD'------------

Ye11iturif,11tJ11dare 

Ve.nhurl tlnanci:m:•. 

Că:itîguri din dif1)T~111elt d,c curs valutar 
Veni111ri din dobânzi 

Total 

I i:touaritc-
31 d«.embrie; 2018 

17.431.360 
5.94§./SZ 

13.371,817 

I ianu111•it -
31 dttcmbric 2017 

7.91S.581 
9tM~• 

8.826.225 
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SJ11•so: lt!fermd(ii txta,se din .1itw1ţiilt finanâare ale Ernitemului la dmu şi JNn(ru anul ji.n(J.hCiat care se Incite ie 
Io data de J I t:kcer,,brie 1018. 

Veniturik din dobânti suni rtprt'ltf'lta.te de \·en'irn.rilc dlll doblînzi aferente conlului de cash pooling•pentni mtii 
multe detalii a se \'cdea scqiunea N11.1nera1· # depo-zite pe ltrme11 scurt. 

Conceptul de cilsh pooling repretinlă o s1r11c1wi de man-aemcn1 al lichidittitilor care pre.supune milîzarc;i 
reîlursdor fina11cî11re dispc>nil,.lfe la nivelul unoroompanii din grup pentru aacoperi nec:esarutdt res1111e flnaneiare 
iii ahoroompanii membre a aceluiasi gru.p. in 111ecst mod, struclurile Oe cash p00ling. OOi1Sti1uic o modalitate eficace 
de ;l reduce costurile aferc,ue finM11:1tii prin in1c1mediu1 apclarii la surse externe (de exm1pl11 brinei $au allc 
ins1itu\ii financiare). 
inoc:pând cu septembrie 2013, E.mil<intul ;1, inchcii,i un conttsct de cash pooling cu Sanofi SA Fran ta (Socie1a1ea 
mam:i la aeel ll\.Oment). fn 21 sep1cmb-dc 20 18, il\aimc de-~mnarcu contractului de v5ntare a diviui de generice 
a Grupului Satiofi crure AdYcn1, drepturile ţi oblig-111iile Sanofi SA f rnnJa.decul'j.4nd din oontractul decash pooling 
au fost cesionat<' către Zcnli\'a Group a..s. 
f'.'umerur Ji depoT)te pe termtn ~·c.urt 

Venituri financiare 

N111nerar la barică şi 1n casittic 
Avansuri pentru plata de dividmde 
Oep01,i1e-co,u de ca.<;h pooling 

Total 

3 1 dtc('mbric1017 

3$.309.724 28l.7T3 
9 19.925 6.Q96.487 

____ __ 3,:,6e,8,,,.8e,85c,.6°"'66 ____ .,!1,::,l4::;,4:,10:e•,ellc:c4 

_______ 4a;Oa,S.:,l-"15.e:3:.;la;5 ____ ....:,16~0::,,7~92~,;!_77~4 

$Jirso: /nfer'rM/11 extrase din sit11a1iile JÎ11<111(;i<11~ ale E111lt~11rul11I la data# pemn1 anul financiur a.ire J.t lttehele 
la dato de J I deeembrie ]{J/8. 

Dobândi tolalii incasarn penlru trw,wc!iile cash 1>00ling in cursu) anului 20l3 cs1e tn \'aloare de 5.946.457 RON 
{2017: dobânda in<:/1$a1a in ~umâ de-9l0.643 RON). 

Co111ul <ie casll "Ooling la 31 de<:cmbrie 2018 pn:.:zinli 11n $(lld dtbi10t de 368.885.666 RON (2()17: l54.• 10.514 
RON). 

Lu. J I decembrie 2018 şi mpoe1iv J I deoc:mbrfo 1017 Emi1en1ul arco facil iune de credit în v;tloarede 10.000.000 
RON la ban-ca BNP Pmib.is. RJ1~ d<>bintii o ROBOR I.a I lunii.+ 1,30% pa, 

Capilol emis li rel,l!rw: 

Actiunt 3111oriute 

Ai;ţluni ordin:ue de O, I RON fiecare 

.Arţ.i uni ordinii~ (mbc $i pl1Ultt 11'1 intrq.imr 

1...,1 31 de-ceinbrie 2017 
La 31 doecmbrie2018 

31 dcc;embrit 1018 

416.961.150 

416.961.150 
416.961. l lO 

Jl dc<:lctnbr-it2017 

416.961;150 

4 1.696.J 15 
41.696.1 IS 

Sw·sa: lt!fbrntatii 11:rtrtl.U din JiflltrţUle jl11'l1J)C}a,•e ole Emite,11ul11i ltJ (/Qfa şi /N!ntro an11f ji11<t1N:.iar r:an1 S,ţ i1JC.Mie 
li) d(.,.w ,I~ JI W'ccmbr,1<..21lJ!8.. _________________________________ _ 

r\l!!iuni emise 
TotaJ copita! soci.al 

JI d«embrie 2017 

416.961.150 •116.96l.150 
_____ ;e41"'.6g96e,-~llc,S _ ___ _,4,..t.6,e9:,:6,.,_1,.,,1S 

Sursa. l,iformdţil extrase din .situaţiillf finond(J.r~ ale Emlteratului la (Ulfa 4i pcutru a,mljimJndo.r ,·ar.i se inc he ie 
{a dmo d.t JI d.:.n:mbrit 2018.. 

,,.,,.nu: de emlsl,me 
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31 dttemb rie 2018 31 11ttetnbrle-2017 

Primt• de ('1t1b,'i11n e i11n 1111Ut 

Prime de emisiune (valoare nominal.A) 
lnfl atarea primelor de emisiune 

Tot•I prirnt {te eml.duoe lnfl.atate 

9 .863,6.84 
15.100.Sll 

24.964..506 

9.863.6&4 
15. 100.822 

2•.964.506 

Ac1iuni ri13c:u1npărabile: Emitentul nu nre ae1iuni rl11;cumpi"tr11bile la 31 dcocmbcie 20 13 

Sur.sa: Informat ii extra~ din sifll(l/iilr.fintJn(:{~ ale Emlrentu/ui la data 1i pt:nlru anu.I jlntmeiar cor~ se hichcie 
la data de JI cA.--cembrie 20/8, 

Reurve si altt ek m('Olt. de tlllpitnl 31 dtt('mbrie 2018 31 dtttmbric 2011 

Rtiuhat repomu/ (pierdere cumul..1tâ} 411 ,088300 148A90.60, 

Sur.to.• ltiformatH exlrasv din situa/ii le j}nanclart alt &1itent11l11i la daw 11 ,~nrru amil finanâ,,r (;(Jrt ~ tJ1d1eie 
ladaurde JI cl«embrie20/8 

l'otal ,ille rctt-n ·e incluSt ln comporu.'«t('le dl:
t apitaluri 

Rczef\it legale 
Alte rezerve (11lu: fonduri) 
Rezerve din reevaluate 
Rezuha.1 1-eporun 
Ţl)1al aue rezen·c 

Note 

6 
D 
C 
A 

J 1 dtctmbrfe 
2018 

8.339.22, 
10 4.406. 145 
40.193.377 

411.088.300 
564.0Jl.0-45 

31 dtccmbrie 1017 

8.339.22) 
10-4,406.145 
40,198.377 

148.490.603 

301 ... 34.348 

Surw. lnfQJ·maţlJ exJrase dfo sit11(1/i1/eflnam:ktr~ ale Ernite1t(11li1i la data ş} penJnr '"'"' fmancl«r care se irichcit 
la tk11ttde J/ decembrie 2018, 

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE INTERMEDIARE 

$itunţi11 rezullaJul11i global ol t milcnrulul 

JI mnrlie 2019 31 mt1rde 2018 

Vcniluri din v!n?al'e dt bunuri 
Prestare servicii 
Venhu-ri dii\ chirii 
Altele 
Cffn de s facerl 
Alte venituri din cxpl<>Ali\re 

Modifie!iri in cad ml s1ocul1k>t de bunuri finî1c si prodvc1ie in cun 
M.iterii prime şi c.onsumab-ile folosite 
Cheltuieli ( U bencfkiile in3aja1il0t 
Depreciere, amoni.earc şi pierderi de \•aloare 
Chc:l1uieli de .narketin,'t $i public:i1ate 
Chehuiell cu chiriile: 
Provirionne 
,\ l1e chelluicli de cxpk>ntorc: 

Profit Ol)f:r:tţÎOrl:'11 

Vcni1t1ri fina.nciatc 

RON RON 

149.249. 190 101.562.623 
0 4.75 1.619 

___ _ __,,o ----c=""o 
o 120.oss 

149.249.190 _ _ ,,106.=5:,;04,:,3,:0,:5 

2.405.617 2.81 t.503 

6.140.822 
·73.?50.704 
. J7.79).217 
-3.089.430 
-2.5-42.630 

-477.988 
27.719 

-2 1.713.952 
38.455.427 

2.449.52& 

5.414.$14 
-S3.975.468 
•14.561.237 
-2.660.7S, 
-4. 142.455 

-838.999 
-9,5.01!2 

·22.134.455 
15.491.811 -----

1.343.364 



Ch-tltuieli financiare -1.640.084 -660.638 

Pron11(i,terdere) tnalrue de Impozit 
39,,2(14,871 16.174.599 

Cbc.ltuieli cu impozitul pe ~nil -6.682.525 -3.308.329 

Profil/ (pk rdt rc) net I (A) 32.582.346 12.866 . .270 

Allt eh:mente ttle r~ ull•tului global: o 
lmp3c1 din reevaluarea 1erem1rik)r .ţi c lădi ri lor 

C;tş.1igurl/pierdcri actuariale din benerl.'(;iilc ang:ija ţik>r 

Alle clemente ale ttzultamlui gk>b11I. ntl de irnp&t;Îlt (8) 

Prufltul IOUtl ntt (A) + (B) 
JZ,58Z.l46 12,866.270 

Număr de atţiun i 416.%1.150 416,961.150 
0,078 1 0,0309 

Prolil11I / (pie-rdtttll) 11etJI pe 11<'tîune (RON/actiu11e) 

/ Sursa: Jefomwţii ix1rau di'11 Situaţiile Financia,v. h:tenntdl(lN! 

Sit11uţlt, fN'd{lttl flnam:lnre" Emitenr11l11i 

31 man ie 201, 
J J tJ eţe,nbrit 

2018 

Active 
Adl\'t lmobiUUt(' 
lmobili:dri cocpor,1Je 146,9 16.425 144.2)4.784 

F011d 001nereial 46.141.201 46.141.201 

Imobiliza.ci nttorporale 3.857.998 3.895.132 
196.91S.62A 19.t.21 1.117 

Active circul,inte 
Sl<>euri 137.701.236 98.982.129 

Crcan1e l.'Qlnc.rc.iale şi al1e crean1e curei11e IS5.) l4.387 199,832.)71 

Alle active financiare 8 12.662 
Numerar şi e<:hivalemc. de numemr 397.667.665 405.115.315 

691.496.45) 703.930.016 

Total acth·c 8:88.411,074 8?8.201.133 

( Ca1,1tal sl rezerve 

Caplr:11 sod11I, din <are 41.696. 11 5 41,6%.LIS 

C.1pil11J S\1bieris 4 1.696. 11.S 41.6%.1 15 

1t10itia legată de. capitalul soet11I 
Prime de <:apit31, din care: 2A.?6•~05 24.964.SOS 

Prime de <;O.pital la valoare nominal11 9.863.684 9.863.684 
Ajustare la hiperinfi:11ie II prin,clor de c.ipîul I S. 100.822 1$.100.822 

Ri:ztrvt leaale: si ahc rczeo·e 158.748,9>6 112.745.363 
Rczcr.•a din ~i:va.l11111re 40.198.377 4Q.19SJ77 
ltw.itL'II reponat / (Pietden: C'Umul::ua) JBS.868.993 4 11 .088.300 

Tocai caplrnt propriu 6S1.476.947 630.691.665 

Oa1orii p~ lcnm•n lung 

Datorii privind bcncf'iciile ~ngajaJifor 1.813.000 l .479.000 

Ahe dştorii pc termen lung 4.6$7.03 I 
Datorii privim.I imp(YJ"itel~ amilnate 5.033.947 S.033.947 
Provizioane pe ter1ne1\ lung 2.5,604.lS I 4.944.0 15 

101111 diuorll pe tennrn lung 37.138.228 12.456.%1 
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Ofltorii t:ure-.11re 

D,norii oomcrc.isle si asimilate 
Dat-orii privind impozitul pe pro Iii 
Alle cla10ril eurente 
Provizioane. (curente) 
Total d a torii ('Ul'Cfll( 

Torni d.arnrU 

Tot:11 capital propriu şi pasive 

Sursa: Informaţii extra~ din Siti,o(iil, Finfmt;i(lrt /11t~rme.diare 

14S.2S?.22? 
6.682.525 

34.002.908 
1) .814.239 

l~.796.8!>!) 

236,935.127 

205.337 .404 
8.236.IJ.18 

28.816.S40 
12.660.7l4 

H5.05l.506 

?67.$03.468 

888.4 12.074 _ _:8~98::z.2;:0::.l.:!13~3 

La 31 martie 20l9. Emitentul rnp0r1eai;s o cifr:l de afaceri de 149.25 milioane RON. Cţ1 •0% mai mare fa\ă de 
ttimcs1rul I al tmului 2018. şi un profii opera1îona1 de 38,45 milioa1~ RON. 

Profrtul oper.:i1iooa.l in primul 11imc!.ttu al anului 20 19 este m,ii m3,re comp3rativ c.u anul precedent, in pri1.cipaJ 
datorită schimW.rii modelului de afac«i care a il\1Ul toc dupll separarea de SanolÎ. Profitul a fos1 in flue:nţu pozitiv 
de <;fC$1erea eifte.i de afaceri, care se dato1"t:I în- prh,eipaJ faptului d inoepând eu sep1e,nl)(i-e 2018, Emiten1ul 
,,i1MSe bunurik destinate pic1ei locale dirtet oom-erd.an\ilor angro. 

Struaţlo fl1~x11rltor de trewrerie uf(t Emi1~1111t!ul 

SITtJAŢIA FLUXURILOR oe,·R~1.0RERIE 

fluxuri de numerar din ac.1ivi111h~a d t txploautrc: 
Profil înainte d,: imp01.i1are 
Oeprcc;.ien.: şi 1unor1i2.are 
~•lişcsre in deprccicrea crtan!clor O(l(l\i.?rciale 
Mişcare in d(prt1;,ie.re3 stocurilor 
Mi$care 1n pro,,izioane pentru risc:u1i şi chelmieli 
(Cllş1ig) / pierdere din , ,;ln,tilrtlt de mijloaoc fixe 
Miţ<:art in provizionul ele depreciere mijloa.ce fo::e 
C?tehuicli din dobăn:zl 
Cheltuieli prÎ\1Înd da!Ofii şi pensii suplimenuirt 
Veniluri din dob:1111j 

Pn>fit (Iii! nploiuare, 'ioaintc de mOOiticarea cltmcntclor ci\' 
cnpi t.a l dr,culant 

V~t i3Jia s1-oct1rilor 
V11Iia1ia in cre.,n\c comcteiak şi alte creaJ1Je 
Varia1ia in de1orii oomerc.iale şi allc da1(1l'ii 
Numerar gcnrr11t {utili'l:at) în artivita te-a oper111i-0ru:1tll 
Impozit pc profit pt.itit 
Cheltuieli din dob:\nzi 
Numerar gcnc.rlll (uliliul) ln actlvitat~ opel'flltOnila 

Ftun1ri de t111111en1r dl,, accM catt-11 de invcstilii 
lnciisarca dm văn:tarca di: myloa.ce- ftxc 
Plăti pcntn• ;1<:hh;i!ii de mijlo3Ct-• fixe 
Oobătui încasate 
Nun1er:1r ne1 utiUut •in 11ciivitate11 de fn\•t!ldţli 

Numerar .-tili1,11t i11 11r.rh'il;illle de fina111arc 
Dividende plalitc 
Numemr 1ransfen1t pe,uru dividendele de pJ;,.1a. ca1rc OCflozi1arul 
Cemral 
Ahe Ac1ive Pln11nel1tre 
Numrnir din (111ilî:t11t) ii, actM tacea de linan111re 

31.03.1019 

39.264.871 
3 .089.430 

,7,872.19 1 
7.999.522 
-563.362 

•518 
102.79• 

-(,66.000 
-2.572.803 

Jt.03.1018 

16.174.599 
2.660.713 

-6.706,827 
6.272.998 

·730 

-642.-873 

JS.182.116 _ _ ..:•.:;7,._75::a7caa·""=o 
-16.992.677 -16.6 13.454 
45.144.245 •9. 191.199 

-62.595.074 _ _ ..,2c,4, .. 16:::3"".34=6 
4.338.710 16. 1 H..613 

•8,236.848 ---'_,"','"11c,;;6.;,S9ec, 

- ---;• l.;02;-'.7;.,9c;.4 --=== 
•4.000.887 __ ._11,:a-94=0-.:.0lc:.9 

3$3.)6~ J.JlS 
•5.773.936 -849.6SS 
2.572,80) __ _,6~4ţ2,;87,f.3 

•2597,171 -203.057 

-18,165 ·120.348 

-18.165 · 120.348 

-----'-8,-'1;,2.61/2~ - ---~ 
___ ..;:-8:;:4:::8-"'~::.2 __ ....c•::24:,:0-::,69a:..:.7 
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Cteste-tc (dcsicrcs1crc) ne1a in numerar 

Numerar la biceputul pcrl011dei I ianuarit 

Numerar la sfart ilul 1>crloadei 31 marile 

S,,r.s": Em1t.int11I 

-7,447.650 11.496.265 

.t()S.IIS.JI.S --"16"'0".m=·'"7-· 

397.667.665 _ _;lcc7:::2,1.8=9,e:03::.c9 

Ca1>flalb:11 re t :I datorii I 
La 31 dcccmbrk 2018, rţspee1i,• la ) I de-cesnbric 2017, Emitentul art.o fadlhate de cr«lh ~ 10,()00.000 RON la 
ONP Parrib/1$, care ei1e în vigoare la dala prc:r.cntului Prospect. 

La 31 dccernbrie 2018 E.mitentul a emis strisori de j..11ta1t!fo 1n favoarea terţi lor pentru care a iv\11 depo1.i1e 
colaternlc ln suml'i de 8.355.90 I Ici (2017: 8.3S9.<IS3 tei). 

Unnll.torul tabd cuprinde ţ3ipilal iz.'lrca şi datoria Emî1entului la 31 dccembne 201$. Urmâlorul tabd ar trebui 
consutui1 împreună cu pre~ema secţiune ,J)escrierea E:n1Ue"tulur, cu Sil\1a1iilc Financiart- şi notele aftreute 
IIQtSIOr'a, 

Tocai IIClhe 

Capital pro1>riu si datorii 

C'll)iltl .social. din cart 16.1 
Capital subscris 
Prime de capîlal. din care: 16.1 
Prime de capital la valoare nominala 
AjuSUI~ la hiperinOa~c a primelor de capital 
Rettnie legale si alte CC:t.CIVC 16.2 
Rezerva din rt-evaluare 
Rezuha1 reportai I {Pierdere c11m11!.ua) 16.2 
TOI/li Cll!)Î111I pl'()pl'iu 

Datorii pe termen Iun& 

Datorii privind t,€1)eliciilc flngajatîlor 
Datorii privind impoz.ittle amiln:nc 
Provizioane. 
To111I datorii~ h:rme.1 luna 

Datorii curente 

Oa1orii oomcrdak si ilsimilutc 
D.uciriî ptivind impozitul pe profil 
Alle datorii wren1e: 
Provizio,aru! (curente) 
Total datorii curente 

1~<ital d11torll 

T<>IIII <:llpil111 propl'lu şl pasive 

19 
7.2 
18 

20 

20 
18 

3 1 dett.inbrie'2018 J I de1.·cn1brl~20l7 

898.201. IJJ <197.112.30! 

41.696.115 41.696.IIS 
41.696.115 41.696. 11 5 
24.964.506 24.964.506 
9.~).68• 9.863.684 

15.100.822 15.100.822 
11 2.745.368 112.745.368 
40.198.377 40.198.377 

4 11 ,08!.300 148.490.603 
431).69?.665 J68.094.969 

2.479.000 L8t3.000 
5.033.947 6.494.406 
4.944.0IS 5,091.012 

12,456,962 13,398.418 

205.337.40< 61.016.m 
8.2J6.848 3.486.826 

28.816.540 36.010.639 
12.660.714 15.044.677 

l5S.05I.S06 115.618.914 

267.508.468 tl?.017.332 

891S.Z01.133 ----~"~'~-l~ll".J'-0-"J 

$11,·.ta lt,f<J1·11'Kl/ll t.':tltu.1ti din siwatiife filJ(Jnâ tJre ale 8mlter,wlui la data :,i ~nlru anul jinandar can,.sc- in(;hcie 
la dau„ de J/ dec.embri~ 10/8, 

Unn5.1orul t~bel cuptindecapitali.1.area lÎ d-iltona En1i1crt1ului Ja 31 manie 2019. Urm.,1on11 t:lbcl ar ttebui consuhal 
î1n9,euna cu prezenn. scc,iune ... Dc:,v.:n'ereo Emltem11/11t', cu Situ..,ţille Fi11a1~ iate şi notele afecen•e ~e.s.1ora. 

P~ S2 



{ 

( 

1·ornl active 

Capital si rettf''e 

Capital sodal1 din aire 
Capital subscris 
Jnna1ia legat~ de capitalul social 
Prime de capii.al, din care: 
Pri,ne de capital ta valoare nominala 
Ajusrnre la hiperinna1ie a primclor de. capital 
Rezerve legilk si alte reztrve 
Rezerva din reevaluate 
Ruultat reponat f {Pierdere cumulata) 
Ţo111I e11pi111I propriu 

O111oril 1>e ltrnten lun,t 

Datorii privind bendlc:iile angaj.1\ilor 
Alte d,LOtii pe 1e,-men lung 
Datorii privind impozitele armlnate 
Pl'()vizio:me pc. termen lung 
Total dillorii pc t<'rmen lung 

O:uorll CUN'lllt 

Datorii come«:fale si wsimi131e 
Datorii pri,•înd imp0zh11I pe profil 
Allt d:uorii curente 
Ptovîzioane (curente) 
Total diuorii c.urc•.nte 

1'01;11 e:21pltal propriu .şi pşsh•t 

St1r.s(1: lff/Qr,n(J/il e,:Jrtut din Situafiile Pinanciwf lntt!rmedl~ 

7. Contnh•;1e/i,iţtltaeri imponance 

l i martie 1019 
l i dtttmbrit-

2018 
888.412,074 898.201.133 

41.ti96.1 IS 41,6?6.IIS 
4 l.6Q6. I I S 41.696.llS 

24.%4.SOl 24.964.505 
9.863.684 9,86).68• 

15.100.822 15,100.822 
158,748.956 112.745.368 
40.198.377 40.198.377 

385.868.993 41 1.088.J00 
(i!'i l.476.947 630.692.""5 

1.813.000 2.479.000 
4,687.031 
S.033.947 S.033.947 

25.604.251 4,944.015 

37.\38.ns ll.456.961 

14$.157.227 205.ll7 . .t04 
6.682.525 8.136.848 

)4,002,908 28.816.540 
13.854.2)9 12.660.714 

199,796.8911 ?SS.0!'il.506 

236.935.127 267.~8.#8 

888.412.074 898.101.133 
,, 

in cursul anului 2018 .ţÎ in anul 2019 până la dnt11 pţtztntului pro5pec1. Emitentul a 'ind ,ciat unn111oiirclc oontmctc 
împonanlc: 

ConcnclC'. înd1d111c în co111ntul :tC"hitîţiei &mi1e11tulul de clhrt Advtnl 

L,a d:usde. I septembrie 2-018, Emilcnrul • î11-chcia1 următoarelcconlracte , î n comcxtu1 achi1i tici de către Al Sirona 
BidCo s.r.o. ( 100% d~1in1,ll11 şi con1rola11 de Al Sirona (Lu.xcmbo11tg) Acquisition S. a r.l„ o societate care CS(e I.a 
rândul :siu dt!inută în tntregime de către Al Siron.1 (lul<embourg) Suboo S. il r.l. şi in cele din unnAcontrolată~ 
Advem Funds GPE Vili, un fond tl(hnini.stta.1 de d.1re Adven1 lnttrtWIÎ<>t1'11 Col'J')Otation): 

Îr(111Jforul de 1wodusefarmace111ice Călr~ Smr(Jjl (Fnm{aJ 

Emite111ul a înebeiat cu Sanofi (Fran1a) un con11ac1 a,,:tnd ea obiecl mmsfen11 ell1re Ssoofi a prop,ielăli i l\S11pr11 
unor produse (11r,n.,ceu1icc din aria de med.icamtnte (li.di preserip1ie rn,edic:alA detîm.rte d,e F..,ni1cn1, tcsp«tiv a 
11e1ivelor ce li,, de aceste produse fartm1ccu1ke (i.e„ mărci. domenii. dosare fafltlaceu1iee. în1pl'C'uM cu know-how• 
ul asociat) precum şi lrat1sfc"1I pl'()1)tictAţi i asupra unor dosare fa rmaceutice. împreuni QJ know•how-ul asociat 
;,fe~n•c un<>r pm<l11.1e fam1aecu1ice din .aria de medic.1n1e,i1c _gc1m ice deţi.nutc de emitet,L 

Valoarea comroctului a f03t init iii de $9.-127.908 Euro şi a f~ modifie-1111 la data de 25 septembrie 10 I S ta suma 
de 53.48.5.466 Elfk. ea ut,narc a unor modificlri io lisi,a pr<>du:selor m,nsferate. 

(U) Ctmfr(l(tul de /icenJif inc/reiat c:11 Son()fl (Franţ o) 
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EmîtcnlUI a încheiat cu Sanofi (f:rant:a) un oon1.rae1 ti,.·ând CIi obiee1 l icenţierea de Că1re. S11t101i cli.tre Emitent a unor 
dosare rnrmacc.utioe a(ecente uoor produse (;1tm11oe111ioe din aria de medicamente gcncrice. 

Vol~rcn conlr.wwlui 11. fost initi~I de 6.S2S.3 17 EUR t i a fost modificată la data de 25 septembrie ZOI S la swn:1 
de. 607.875 EUR, ea u1mare II unor modificlri in l.îst.1 produsel<>r 11supra elir<>ra ,s.a acordai l ioonţll 

/iii) Confror;t,i/ <k /iet:njll incheiaJ cu Stmafl (FranJa) 

En1i1entul a l..cheiat cu S3nofi (Fran ta) un contract ll\'ând Cil obiecl lietntitrea de Cine Emitem ctuc.Sa.noii a unor 
dosare (armaceU1ÎQC afcrtnle 1,1nor produ$e farmaoemice din aria de mcdicamcme generice defi mm: de Emitent. 

Vsk)srefl coniractului a fost i niţia) de 150.000 EUR şi a ro-s1 modi6c.-1.S la d~ia de 2$ .scp1embrie.20l8 la suma de 
317 .738 EUR. ca urmare a unor modific3ri in liS1a produ$elor asupra cllrora s-a acordat liccnţli.. 

(fr) Contractul de 1-'6/'IUU't U m1()r t,·tot.·Jtri dl! med}camente lncheiat c-11 Sa,wfi Romania S./U, 

Emitentul îl inclteif1t in dalo de 27 se1)tcmbric- 2018 eu Sanon Romania S.ltL, un co,mact avflnd c11 obiect 
transftrul pfOJ>fitt!'tţi i :1.~upra unOf stocuri de mcdîcamenle către Emi1ent. Val,oarea :wcstui contract este de 
38.061.042,JS RON {cxdu.ţi \· TVA). 

Con1r11e1 dE" tacJl)tfng 

în data de 19 martie 2019 Emitc-nlul a adel1.1 şi a d(!\'Nlit par!c ca vânzl'itor la un conlract ~dN din daia de 24 
ianuarie 2019 in-cheitt prinlre alţii de Ze.ntiva France ţi Zcn1îva K.S„ în calita.ie de v!nlA!ori iniţial i, Al Sirona 
{Luxembourg) AequisitiQ11 S.A R.L., în calîta1e de socieuue m.im!I, ţi Fac1ofranee. SA. o societate foliintttll to 
eorif<>1mi1ate cu lcgi:slatia din Franţa ca socklit anQl(l,v11t şi a.utorizata ca etablis.w.mtnt ffl1 crvdi1. tn calitate de 
factor. Drc1n urmare. Emitentul a incltefa, de asemenc!I cu fac101ul {i) un coni.r-a.ct de cun,plra.re de creun1e 
guvernat de legea romăn3; ţi (ii) un contract de ipotecă imobiliară penlru i garanta obligaţiile preffllte şi ,,iilo-'re 
ale Emi1en1ul11i re:>:uhdnd din oonuaeml de (ae1oring m(#l1ioni11 m3i s-u! şi contractul de cumplirare de creo,n ţe. 

Conlnu:rnl de t rAntrer i n legi11url eu ac1M1a1ta dc diUribulit• c.lt 1.)rodu~e farmattuticc g1:111:rice 

La. da111 dt 28 tnat1ie 2019, Emitentul a "indlci~l eu $;111011 Romania S.R.L. un oontr,1c.1 de tn'l.nSftrtn lt'gătur!i cu 
ac1ivi1atea de dis.1ribuţie (inc;h1si" w.ctivi1;11ea de marte1ing şi vânuire) A produsel(l,r fatniattutiec-generic.e de la 
S..nofi Roman ia S.R,I~. Îl'I valoare tocalâ de 46.141.20) RON. 

l,a data de 9 mai 2019, Emitentul a inchtfat 1m act adi ţiona) la oon1rae1ul 6e trJ.113ftr menţionat anterior prin care 
(i) Sanofi Romanii S.R.L. a ee.siooat ctea11ţa in vaio.ir,: de 46.141.201 RON d.tre Sanofi S.A. {franta}; ţi (ii) 
€.mitentu1 a delegat pla1a ere.,nţei rtlllhind din eonrn1cru.l de transfer in \'illo.,re de 46.14 1.20) către Al Sirona 
(Luxembourg) Aequis.îtion S,a.r,I, 1 

8. TranuC1U cu phţi 11filiale 

Pentru ln(omitt!ii despre 1 ranzacţi il c semnific.itive QI Afiliati. astfel eum s.un.1 ac.eş-tiadefinjti tn s itu-aţii lc tinanc-iare 
1.- dt l.'l dt: )I decembrie. 20 18 şi pentru exc,ciţlul fo\ttneiar C$1'C sc inc;heic l:i ) I decembrie 2018, 11~ rugăm Să 
consultaţi Nota 20 la sitm;iile fina.neiarc la dala de şi pentru u.rm1 cart se înelK'ie la data de 3 I d«tmbrit 2018. 

Pânli la 30 septembrie 20 IS Emi1cntul a încheiai con1rnc1e cu entităli din Grupu) Sanofi in ~dr\11 activităli i salc 
obl$m.1i1c, şi anu11w contracte. de \'ânzare ~\• ~chi',i(ie de bu.nuri .şi de fumil-'in, de servicii, tmprumuturi şi 
e(lt'Htacte de a$igW'flro. După 1 octombrie lO J 8, ca urn,a;re. a aehîzi\ici E.mitenn,lui de c:atte Advoot lnltma1i0n11I 
Corporation. Emitentul a tr,chei:11 contracte de vilnzare sa11 achiziţie de bunuti şi setvieii eu <mti1â1:ite din cadrul 
grupului Zen1iv~. 

Co111111c1 de distribuţie 

La 10 octombrie 2018, Emi1e.n1ui a focheiat cu soc1e1at(\<1. ;i,lih,u! Zei1!J,,a k.s., cu s&hul I;, Praga 10. 001111 
Mecholvpy, U kal.>cl-Ovny 130. ood poşt.,J: 102 37, Republica Cehă, W1 a'°rd de dbtribuţie având ea obiect 
disnibu1ia de elitre Emittnl a pr(,duşel<>! Zentiva ~s in Rom5nill şi Republica ~'1oldo,•u. Fină la da1.a de 31 
decembrie 2018, valoatea a<:cstui contract crd de )9.680.586,84 RON. 

Oupă data de 31 dcc.eml>rit 20 18 €mi1tnt1.1I a încheiat um)ătoarele conlnlctt cu alilis(i: 

Conlr:icţ de lkcn1-ii ţi furnlure d~ produ.se 

La dala de 27 manie 2019. Emilen1ul :t îtteheial cu Zcntiva k . .s.. un <:Ont,·act de lic.en\t şi fumttm de setvicii. 
Obic-<:<ul ~Ontrae111lui eol'ls1A în. acordatea de câ1re Emitti,1, tn ca\i1a1e de (umi-zor al lke111el, către «miva k,s. a 
unei licentc internaţionale necxelusivt şi l'IC1tansfernbilc în leg!iturll «1 .:.numite dtcp1uri de proprietate in1elecn1al!i 
ale Emitentuhii. pn:eurl'I ţi furnizarea de produs.e f.irmaoeu1iee. 
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Co,u rat1ul 1>rh,ind 1>tt.Smre11 de se1'Vltll de Cfl1Urol al caUtlfU şi puncrc J>e pia ti 

La dat.a de 27 martie 2019, Emite.ruul a inc:hdat C\I Ze:ntiva k,s, un CQflll'&ct de servi-di de. controlul <:alilălii şi 
punere pe pi:,.lâ, ObictlUI COfltr.\ctuh1i const.'! în fllrni?.artade către Emitem. in calitate de prestator. a IJllOT servicii 
de in,pon, testare şi clibcrarc pc piatn UE a anumjtor produse r11rm<'ftcul-ice di~triboiu: de Ze1ulva, k.s., tn calitate 
de b<:nellciar. 

T~1t tran1.ac1me incheia1e de E1nitcn1 cu pAJ1i afiliau~. sunt încheiate î:n eonditii norm;,;le I.Se p1aţ:l şi C0!'leuret1Jls 
(arms' length), ceea oe în.scamni d pit"lîle la oonl.rne'I s41nt independente şi pe picior de-egalitate, iar condiţiile 
0011ll;k:hi.1lc -'PlieabJl.e 11u depind de ltg:ttura de afiliere dimrc. ptirp Cu exceptia tranzatliilordeseriţe in prezentul 
Prospect ţj fo Si1ua1iilc Finandarc. Anuale. Emitentul nu a inchefot nicio 1.1Jtll trit..<t~i<:tie sernnifiC3tiva cu afil in1i. 

9. Politica privind dividend rit 

Consiliul de administ,...,,1ie ~I Emhe111ului es.te axat pc creares de valoare pentru acţionaJi i Emilen1uluî. Pen(l'\l a 
mcntine actu.,lul trend de<:rtş1ere a prOfil!'lbililâ~i, E.milcntul are nevoie atât de resursele s:111-t in(eme câ1 ş i de cele 
externe. J\$1fel, t0l'ISiliul de adminisu-aJie al Emîtcnruluî. aJ<at pc cont-inu.- extindere: a pr<>lilabililAtii Emitentului 
in be11eficiu1 acţionarilor, in1enţioneazft s., proptmll nedtstrlbui~ dividendelor dtrc a~ţîoo.ari, aui.l timp oâA 
creşterea Emitentului este comparabil.ii cu pcrformanla ls1orieă. Îl'I cazul i1\ C3re consiliul de a.drnini$lrAlit al 
Emi1cnllllui v;1 propune dls1ritn.1lrea divide:ndck>t pe viitor, vor lrtbui il\'Ute in \·ede,e arnunhe aspecte, rcsptt-liv 
eoodi1iile generale de afaceri, rczulla1ele financiare ale Emitentului. cerinţele de invest iţii, precum şi ~ric~ile 
legale şi C()t11racmale de plată a di'>'î<kndelor s11u orÎcţ '111i foc-tori pe care ooni,iliul de administra~ie aJ Emileotului 
ii poate considera relevan\i. Orice profil CQnt nu es1c dodicat planurilor de cr-qtere ate Emilenwlui s:1.11 care nu 
este greva; de RS-l1i<:tii contn~tual.:, legate $au de all:1 na.tur! va fi de pri.ndpiu dilitribui1 11e1ionatilor. cu e,cccpJia 
cazului în care cs-1c necesar pentru orice alt scop corpocatîv, indUJSiv pen1ni inveş1ip i 1n oponunitl'i.ţilc de ereş.1erc 
a profi rului. 

Emitentul nu adistrîbuil dMdtndc pţntru anii tinMciari2017 - 2018. în 1împecAdunare11 Oenefi\li a Ac•Jionarilor 
din 27 aprilie 2018 ~i, R$pe!C:1iv, 30 aprilie 20 19 au decis câ rezultatele afţrenle C}(erci1iului financiartncheiat la 
31 dcoembrie 2617 şi, respectiv, 31 decembrie 2018, vor 6 dis11ib11ite ca re?.ultat rcpo11a1. 

JO. Ud2il 

Emi1entul t$te parte in cadrul mai multor prooeduri judic::iare, 111~1 in c:iJii,tc de rccfaman1 cât şi în ealil;alc de ~ r.\t, 
În araJ'a celor descrise mai jos în preientul Plospect, Emi1c111ul nu este implicat şi nid nu 11re e,1.noşti.nfâ de niciun 
ICI de alte proceduri judiciare, 11rbitr:tle 5.3U administtath·t ori invcs1ig.itiJ guve:,n3memaJe care. ar puica ~ 
preoonizatc in mod rtt()l'lnbil a avea un erect ncgativsubstan1i.1I nsupni afooeri t, situaţie i financiare~sau m:ulta1elor 
opc:r~lÎOnale ale F..mitcntului pe pe1ioad11 9 12 luni Cilrc pr«e<.ll dai.li Pr()ŞpcctuJu i. 

Udglllt cu Casa Nation11lll de Asiguriiri de Siniifalt 

Soeict..1tea ~ te implicală tn 2 li1igii ca,c suni în cun de desflişu~rc cu Casa NaJiooall de Asigurări de Sin.,tate, 
in 1imp ce alte 4 lil ig,ii au fost soltifionate definitiv la da1a pretenlului Pmspcct. după. wm urme.iz): 

(i) î11 lcglltura eu lax.a elawback pentru perioada din1re psirrtut trin.cstni aJ anului 2012 şi trÎmC$1rul al pa1tule:i 
al anului 201 l, in v;1loiue 101a.li de 944.000 RON (toate cele trei dosare privind aeea.111 pc1ioadl nu fost 
solu1ion111e dtfinhiv, res~ccti\• dosnrul nr. 5009/2/2013' • prlvin,d 1rimeS:tn:!le 1 şi 2 ak anului 2012; dosarul 
11r. 4859/2/2013- privind trÎmCS{rul 3 al iln\llui 2012; dosa:rnt. 5843/2/2013-ptivind trim<:Stml 4 al a,11.1\ui 
2012) şi 

(ii) în ceea ce priveş1c modut decalcul al consumului indi\•idva) o;>munic:it pcn1ru determinarea taxei cau,'lb-:lcl: 
---------~cioad~~•nes1n1 al anului 2013 şi al treilea 1rirnc,.1cv al a,1ului 201), 

.solicitW1d Mul.a1-.ti1 nocificAtilor primite de 1ll Casa Na11ona.lă de Asl.$,ui-âri de Sinâlatc pentru pcrioaikle 
nlcntion:uc mai sus (cxist6 3 don.re prÎ\'Înd aeessl!I ptrio3dA, din care 2 $Unt în oon1inu:1re incu~ de
d<s!iţ:111tirt ţi unul es1c soluţionai definitiv, re.~ri\• dos.iru1 n.r. 7950/2/2013 • privind trimestrul 1 al 
anului 2013. în ems de desl':lşurarc; dos11rul nr. 16$1/21201 -1 • privind trimestru\ 2 al anului 2013, în curs 
Qţ: {lţi,f.lsur:ire; dosarul nr. 31 18/2/2014 • pri\'ind trimestrul 3 al ;inului 2013. $O luţiona1 definitiv). 

Prin urmare .• Emitrntul a câştigat in fost;inţă r«uperare11 TV A arc.rentă taxei de. clnwbaek pentru 1rimw:rele ( .4 
al-e anuJui 2012 şi pe-Jllru trir'nE:$t1\1I 3 al anului 2013 şi investighea:ti po:sibiliti\ile M t .::cupcrn.re stil! compensare 
eu alic obtig.a{ii fiscak a sumdor as1fel reeupernt~. Pentru 1oa1e aceste dosare, dcd-ziile pronu1,t:1te de in!ilMţil 
suni definitive, 
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Celelalte. litigii (respectiv cele aferente perioadei dinl~ primul 1rimesin1 •I anului 2013 şi al doilea ttimesuu a1 
11111111,i 201); OOsan,1 nr. 19501212013 - 1ril'ncs1rul t al anului 2013 .şi dosarul nr. 165 1/2/2014 - trimes1rul 2 al 
anului '2013) suni r,~ prezent tn curs de des~urarc. 

Litlriul eu A1tentl11 NationaU de Adm inis1nirc Fim 1U 

fn 2016, tn urina unui conuol fi scal aYâlld ca obicei tax.a clawback afc:rcnlă perioadei dintre lrime::Slr\11 al p!l.lr11le11 
din 200?şi al ~ilea din 20l l . ANAF a emis o decizie de impm,ere in \'llloare de RON IIUS?.10? RON (..Deciz:ia 
lniti1li'') rcpre1.enlân<i dif~r.:;n!.l <:tawb~k şi pcn:.'IIM1i aferente. În <:unul anului 20 16, ca rezulla! a.I contcsta!ic:i 
for,nulate de tl'ltrc Emi1cm, ANAF a anulat Decizia lni1ial3 şi a inîlÎal procedura de rcvcrifiore a t1ces1ci obligaţii 
fiscak. in cursul anului 20)7. pmlru pc.rio.-id11 din!~ trirndtru1 al pattulea al artului 2009 şi trimestrul al lfeika al 
a:nului 2011 in urma acesiei noi in"c.Migaţii , ANAF 1 emis o noul doc.izie de impunere lÎ f!tcizil ptivind 
a-ccc,S,Oriile, în ,•aloare totală de 8.355.860 RON (aJcfituită din 3,672,966 RON d11orie 1,rincipall şi 4.682.894 
RON pcnalit~ti) (,.A Doua Oedtir-.. ), 

Emi1en1ul ::i. co111es-1at ,$i A D,,)u:a Decizie~ Comcsta!ia a fos1 respiffl de ANAF, t.,r Emi1en1t1I a formulai acţiune 
tn eo,11e11cio;; admini$tmiv pentru anularea <:clei do-a Doua Decizii. a docîz.iil<» privh,d ~oes-oriile t i a deciziei 
de respingere a comestatici. 

in data de 28 mai 2019. in umJa mlti ;;un;i.nJri inl1iale a pronU11Jări i, i nst:uiţa de fond a admis in parte M:\Îtmea 
formulil:A de 1!.mi1e111, in sensul in ea,-e au fost admise oolc 3 capc1c de oercre privind f:oouibu!Îil ~bwba,ţ:k s11tbili1:1 
S\lp1inttnU\r şi /ltee$Ol'iile afcrc,uc. Concret, inst11nţa n admis acţÎune;i (i) in pri\'ln1a dtnociei prine~pa!o tn valoare 
de 3.612.966 lei şi (iî) in privinţa penaUtliţilor soliei'-'!C pentru suma tornlA de 4.494.934 k i (capătul de c:c«re 
ptivind pcnal itliţilo in cuantum de I 87 .960 Ici fiind rtspins}. Această hotiui re a instan\cî nu este. ins3. definidv;i,. 
fiind supusă recunuh1i in ienncn de 1S t.i le de la comuni-cate. 

Litiaiul cu acţionarii minoril;irî 

În 20 16, KJ.K f upd li, Fondul de Pcmii Facuha1h·e NN A<:tiv. Fondul de J>er11i i Facuhath<c NN Optim şi Fondul 
de Pe11sii Ad1ninis11at Privai NN. în c;ilrta1e de acJionaJi ai Zentiva $.A., au in1rodus o cerere de efectuare II unei 
expertize cu privire la anumhe opel'il\iuni 11k Societrttii, ccrt1't' b.·ua1â pc articolul 136 din L.tgea soeict.6ţilot. 
Ac;ţ1unce re1;lam;rnJi,Or li fos1 respinS! de Tribunalul Bucureşti. 

1ţecfa1na111 ii au formula! ape.I, insh apelul a l'c»I .su.spcn~t prin arordut pa1ţi lor în vederea soluţîon.'lri i ~ ea1e. 
amiab.ilti a li tigiului. Rc:e1aman!ii nu iu m.ai da1 curs litigiului. iar la 9 aprilie 2019 Cu.ttea de Ai,el Bueureţ1i a 
constilt31 pcrim11re11. Sesuin\a Cuflii de Apel Bueu.reştî es•e deflniti\'! ţi ir~\<OCabilA. ca urm11re II rt1pcutui c:l 
reclanl!ll'l tii nu au formulai rccws iar termenul de l.'Oi1tes1are ri ultimei hotărâri a ex-pirllt. 

Llti&lul eu ELI LILLV ANO COMPAN\' 

La f. nalul Unului 2018, El.I I.ILL Y and COMPANY, o $0(:Îtt.1tt; ţ\l sediul în lndianapolis, Indiana '4.623$, SUA, 
Îlt calhaic de redaman1ă a depus o ordon;mţ6 prtşed lrtti al! lmpotrivo Emitemului su.s:1inîind 1neilcarfa de ctiirc 
Emî1cnt a drcptunlor" rezultă <lin brevehll n.aţion.al de im•en~îc cu nr, RO I l3)74 8 I, elOins prin cenlfic;itul 
suplimcnlar de pr<>tecţie nr. c2007059, care-. potrivit susilnerilor reclsntantci, i~ar conferi un drepl excl11SÎ\' de a 
fo losi substanţo chimici atornoxctin11m in pr<>dl.l$t fonn:!ecutice destinate tralamenttJh1î tulbur.i.rii cu deficit do 
atcntie ş i hlpcrneei,,j1a1e p!in:l la data do 27 mai 2019. 

ln data de I) rebruari-e 2019, Emiten1ul II încheiat un c.ontr.let de 1rMzacţic cu ELJ LILLY and COMPANY, prfo 
~ re p:lrtile au con\'cnit ca ELI LILL V and COMPANY sri renunte iajudccatfl, Emitrotul <>bligindu---sc, în schimb, 
sa rocunoascll dreplutile de propric1~1e tn1elee1ualil a.Ic. ELI LILLY alld COMPANY cc l'C:tull!I din brt"\'etul 
11nterior mw1iona1. Oe :!5eitlc1,ca, Emitcn10I s-a obligat .s., m1 producă, distribuie, pmmcweie sau s3 ofere spre 
\'ân,:ate tu România produse f:111( sli r;on1ll\.'1 t1tomo,:e1inum j)ân:l la data do 27 mai 20t9. ~ rw~g& preJUI de 
comcrdalizare al ac:CS1or produse ţi Să nu obtinll. un 111 pccs de ~omerc:t., li:1.are in k()ln:\.nia pentru aceste p:odu.se 
mamii! ue i!lita lk' 21 maJ 2019. fn tonsa:1n1:a. la data de 21 (e'Muaric 2019 înmm,a dejudmuii a lu;,t .," d,e 
renunţarea ln judecată (ormulată de re~farn.;'lnlii 6L..I LILL V and COMPANY in unn.1 1n111iaeiiei încheiate cu 
l:mi1entul, 
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PARTEA A 3-A 
UTl l.1.2.AIU~,\ 1'0NDURILOR OBŢINUT[ 

f (>f1dmil~ brute obrinme de Emitent în urma Majorării C;tpîtlduhii Socl:1I \'Or li de aproxinwîv 
30.000.000 RON (presupunând c.'i toate ,\e1iunile Noi vor ti subseri,e). Fondurile nete totale ot>1im.1tt de 
Emîtenl in urmii Maj◊răfii Capi1alului Socist, dupa dcdueCl'ca onorariilor, l:t.'(tl<>t şi chchuiclilor 
suportate fo leg~tura cu Ofcnn. vor fi de .iproxim.ili\• Z9,8 1.$.000 RON {presupunând e5 to.,tc Ac1i,,mile 
Noi vot (i subscrise), Onorariile, taJCele şi chehuiclile totale pt3tîbîle de Emi1en1 in legfltwăcu Majorarea 
Capitalului Social sunt proconîzate si fie de aproximativ 185.000 RON (ptesupunaJ'ld el toa1e Ac!Îunile 
'Noi vor fi subscrise), 

Fondurilt • l>!inute de Emitem în utma Majorări i C'.api11lului S-0,claJ \'Qr fi utiliza-te în \•cdemt l'lsigurîu-i i 
in,plemcm:\tii planurilor de creştC1'C ŞI dezvolti1rt ale (:mi1cmului prin continuarea exlim.l«ii ofenci de. 
SCl"\•id i ţi II a<:op« irii gcogmfiec pcnlru \•:lrtt.aru bunuriM>r sale. Pondurile ob1im.1le \'()r 3Sigura o sursă 
de finantare (par1•ată) pentru c~ete organid şi posibile achizitii vÎÎIO<'lrt, 
Ntctun .:omi.sion. onor2.riu sau nicio cheltuială in legăt,ui cu Majomiea Capi1alului So<:Ull nu v::i fi 
pcr<:tf)t1tă invt$1itorik'II' de ca:tre Emitent 

, 
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PAR'l"CA A 4•A 
OETALlll.E OFERTEI 

I . INFORMAŢII GENERALE OtSPR.E OF'(RTĂ 

T ip. U1tb l:aţla aft rt.1111. 

Oferta coosli in ofcrirc:A de catte Emitem a unui m1măr de pâni l:t 300 OOO.OOO Ac1iuni Noi ordinare. 
nomin;,live şi dem:uerfali2AtC, cu o valonre nominală de O. J RON/ac1.iuoe în c:Wrul M:l'ljo(;ltii Capilalului 
SocînJ C)(clusiv AcţK>mtrilor În<lsep1li ţi1i p!nă la limil3 Drep1t1rilor de Preferin!1' pe care la deţin la thta 
de inrcgîstr.irc. 

Ac\iunilc Noi subscris.e şi alocate in Ofertă vor li ooee(l,alc la u·anzacţîonnre pe Pitita Res)t1nen1a1ă lfl 
Vedert a..-!minis.1ra1ă de BVB, segmentul Principal. ~ tegorii S1:u~dard, sub simbolul de tntnz;,clionttre 
SCD. i1\1ănd wd ISIN R.OSCORACNOR8 şi codul LEI 254900HNliMYF810PE?O. 

Oferta se adrescaz., exclusiv 1\qfonarilor îndtc.-p1â1i1i, respectiv pcrsoanC'lor in~gi$.lra1e ca acţionari ai 
E1ni1entului trt regi.mul acţionarilor E.mitentului la Da1a de ·rnreg41tf!l'e de 16 mai 2019. 

Aq1u111le Noi sunt e,nisc.- şi oferite în confomlîlate cu 1eg-isl111ia r(l ,wantă di:n- România. Orice licigh.J c:ira 
dcc111gedin sau în legăluri cu Acţiunile Noi va fi soluţionat dcei\trc :i1,1oritâ1il~ compc,emedin România. 

Regl~trul llC{ionarilor: RegiSlrul ll(;!Îona.ilor Emi1cmului. indusJ\• pcnlni Acţiunile N• i vândute in 
c-11Jrol MnjMirii Ca1,ii.slului Social, va fi ţînut de Oe:pc>?)1:inil Cc-.niraJ S.A •. cu.stdlul .socfal în Bulevardul 
Carol I nr. J4.J6. et.:.j l, etajele 8 şi 9, Seccor 2. ood po~tal 020922, Bucurc-}ti, România. 

Mont-d il : Acţiunile Noi sunt emise în RON. 

lnttrm(dbir. 8 RO - Oroupc Socictc Generale S.A .. ~gat1iza1a şi funcţioniind in confounitatc cu legile. 
din RomMit, inn=-&ts1rt111 i,, Rcgis.11'\ll ASF sub nr, PJR0 I INCR/400008 la diLta de 8 iunie 2008, 
inrcgistratl\ la Regîst"1l C<>me11ului sub nr. 140/608/1991 , llvân-d CCldul unic de inrcghc~re 361S79, cu 
şcdiul social in Bd. Ion Mih11lache M. 1-7, Sector I, 0l I I 7l Ou1;ur~ci. 

A11cntul de pl:ati este BIU> • Orou1>t Socie1t Generale: S.,, , orpniia.1ă şi funcţiooând in conf<:»mita.te 
cu legile din Rom linia, i nreg:ls11111li to Registrul ASF sub nr. PJR0 1 INCR/40000& la data de 3 iun le 2008. 
înregistratll la Registrul Comer1ului sub nr. J40/608ll991, având O()(.htl unic de tnregistrnre )61f19. cu .'-
sediul $()Ci.BI î n Bd. Ion Mihalache nr 1.1, Sector 1. 011171 Bucure.ş1 i , 

Mttoda dt inte-rmediere: Metoda oei-ei mai bune execu1ii (!Jes1 ~fforu> 
' Drepturi dt Pnfcrinti: Nutnărnl Drepturilor de Prefcrin\li este egal cu numărul teţiunflor en,isc de 

En1i1en1 şi ÎJ'lttg_is-trate: în FCB~Slrul scţi<)mwilor Emitentului 1;1 Oau1 de Înrcg.isuare afen:nta Maj9ta.tii 
C-t,pi13lului Social, respcciÎ\' 416,961. ISO Dre1)1uri de Prdcrin!l, fiecilrui M -1ionar Îndrcpt31i1 aloc.ilfdu
t•Se un numit de Drepturi de Prd'erinl6 Cg.'11 cu numlirul de ac\iuni detin111e IJ Oatadc inrcgis-tra~. Pe:n1n1 
subscrierea 1.1nei Acfiuni Noi sunt necesare I J398 Ott:pturi de PrctCrinll. Drepturile de Prcferintă nu pol 
fi ttanz;iqionatc.. 

Acţiuni Noi: Până la 300.000.(100 acţiuni noi ordinare. nomin:ni,..e ti de1na1eriaJim1e, w o valoare 
nomiil.f!trt de. 0,1 RONlac:11\lne <;art vo, fi emise în cadrul Major.lrii Capi1alului Sod al aprob31-' prin 
t-1 0,1â1Atc:1 Adun:lrii Generale a Ac1ion;1rilor Ernitentuluî din data de 30 llprilie 20l 9. Pentru subscri~t;) 

· •\ ·ul'li },.'oi sum necesare: 1.3393 Ort euri de Pn:-fcrin . Un Ac ·onar În.d1eptâµl oaie subscrie un 
număr mixim de Acţiuni Noi calcul.al prin implrţi1u numatutuî d,e Drepturi de Prtfc-riniti deţinute ,e 
respc-;1ivul Acţio11ar Îndttplătit la Oa~ de Înreiistntre la 11umânil de Drep111ri de Preferin~ n-ccesare 
pen1ru subscrie,ea unei Acliuni Noi (1.3898), În Câ7»1 tn care. di·n caJ.cutul m:itema1ic rewha frneliuni de 
Acthrni Noi~•~ po, li subscrise. nmnănil m;i.xim d" Ac\it1J\i Noi va ti rotunjit li in1re&ul inferior. 

l'erioildil de Substrltre: P-crio&d.i in c;,.n: :\tţlu.nile Noi pot fi subscrise de- cj111.: deţinătorii de Otcpcuri 
de Preferinţă 1)rin c.xtn::i1are-t1 Drcp(urilor lor de Pfeftrinţâ mc de o ltwă. res:pe:c1iv 32 :,;ile caleodaristi~c, 
incepân<LCU _prima Zi Lucnuoare uherio.1ii Z.ilti Lucrstof!tc tn care .a (osl pYblica.1 Ptt»,pcc.tul, si anume 
de 1, ,Q';/;,!1.:/, ................... 2019 pânA 1n „Q;i,,.Q.8 , ..................... 20 19. 
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RclragereM subs<ricrilor 

Subscrierile f'ăculc in eadrol Ofertei S11Jll irevoel'lbile. lhcâ Prospectul e&e modilical. sub$<:rierile pot li 
n~crase îi. 1ermen de n)axim 2 (doui ) Zile Lucrăloarc de la d.1ta 12 cart r&l)CctiYul amcndamenl lu Prospe.::1 
a fost public~u. Deţinătorii de Drepturi de Prcfcrinli i sl pol rttr.'t.;.e subscrierea oomple1ind si depm,:,nd 
un rorrm.ll;'lr de Revocate la acelaşi Panic.îpant utilizat penl.ru efectuarea subsc:icrii, sau la lntermcdiar. 
în cazul in cOte au $1lbscris 1•tin intermediul lntcnnediarului. 

in term«1 de maxim ~ {cinci) Zile Luct~1oarc de la incheiemi Pc:1fo,:idei de Subscriere, Col\$iliul de 
;\dminisltttţie al l!mite11tului va publico pc website-ul OVO (www,b\•b,r<>) şi pe website-ul Emîtenltllui 
(www:zcntiva,ro) un rnpOr1 privind 1'i!1:ul1a1elc subscrkrilor efee-l\1a1e în cadrul Perioadei de Subscriere, 

Consiliul de Adminis.lnitie va consu1ta, prin decizie:., rezultatele:. efecti\'c ::.le MajOririi Capitalului Soc.îal 
al Emitentului în runeţje de c:.xerdta,ea Drepturilor de Pret'c:rinţi în cadrul Peri<iadei de Subscriere. 
respectiv Acţiunile Noi anulate, după c.,i. 

În baza rciufliltdor Maj0t:lrii Capitalului Social ~I Bmiltnl\11ui 001\s1a1.ată prin deeizia Consiliului de 
Admini-stratîc, Intermediarul vo. notifica ASF cu privire la rezultatele Ofertei în maxim cin-cî (5) Zile 
Lu.c;rJ10;,,rt de la Da.ta Închiderii Ofend. 

Emitentul va inlreprirwl:t 1021c demersurile ne::e.sarc pcnlru 11naliiarc:a Majorării Caphalului Sodal, 
respectiv înrc:gis1111«a Majorntii Capitalului Social la Oficiul Rc&istrului Comc.r{Uluiin veden:;, eliberltrii 
cenificatului coo~1a1a1or aferent no\1lui C3piral .social, solici1aru emiterii de er.u-e ASF t1 ocnifie., tului <U 
i1uegislrare a. valorilor mobiliare şî solk1ti'lrtll înre&istrarii Acţiunilor Noi S\1bscrlse şi alocate in cadn.il 
Ofertei in Rcg~rul .. ~qionarilor ţinui la Oepozit11rul Ce,ural. 

Ullcrior inregisirârh tkţiunil()( Noi la Depozitarul Cc:nlr/11 aces1ca se \'Or ttanuic1iona pe Pia1a 
Reg.Jcmc:ntalA la Vedere adminiSlr.JI! de BVB. Aqiunile Noi pot fi 1n,nZ.'l<:\ionatc doar după înrtgiilratca 
MajorArii C11pi1a.lului Social I.li Oepoi itar11I Central. 

l . DRtM"Uklt.E AFERENTEAC'f(UNILO.R NOI F.MISE 

Fiecare Acţiune Notiă iicord!t d1"tţ11uri şi obligaţii egale şi ~nferă dctinli.1onilu1 "ceslei.'1 1001e-drepturile 
prev:12U1c de Legea Sode1ă1Hor, in OOf'lfonnilate cu rcglcmentll1ile aplicabile pictei ~ capital şi 
prevederile t1ctului cons1imtlv a.I Emi1entului. În conibrrni1;ue cu teica Soeict~tîlor, .actionarii 1tcbuic d 
i.$1 exercite drepturile eu bun.,•cn!dint;l, cu IU31't.O în considcr~re a in1c1-e.s.clor şi drcplurik>r tegi1ime ale 
Emitwlului ţi ale cc:lodal~i ac1iomui. 

r,.tgi jos sunt prezcn1a.1e principsltlc drtpluri ataş11te aqiu11ilor exislente 11)e €1ni1e-n1uluî şi c~C ,vor fi 
a1.1c Acţiunilor Noi care ,v r li enlise în cadrul Majorării dc Capi1al Social. dupi c:u,n um1eţ:zl: 

i, D-,.epml de a p(lr{kif"' şi d1t a W)to la adunarea g,,i;:.,11/il o a-:(tonarilor 

Orep1ul des panidpa şi de 11 ,•01,3 in cadrol a.dunariî generale a 1tc1ionarilot sum drepluri flmcl~it111ale 
ale ac-1kin11rilor. Ae\ionarii au. prinlrt :'111ele, dreptul de a ,wc.a 3CC~ la informaţii su6c.ien1e priţ,iod 
ptmclclc de pe OtdiMa de zi propu~e a fi di:scuu1e to adunările gc:nernle, 

Otice. 1ituJar de acţiun i ţmise de F..mittnl inregistl"III în rea,istrul aeţionarîlor ţinui de Oe-pozitaru1 CcnlraJ 
Ir. data de tc:fcrint!'t a adun&ri.i stu.bitili de Consili\11 de Admioistr111ie -poate panieip.1 la aduniirile s.cncrnk 
:ile 11c1iona.til°', fiecare acţiune subscrWi şi \lâfs.at!'t dind drcplul la un ,,01 (<:u c:xoepţÎ.IHSV.urik)r foca.te 
dreptul de v<>t e3le suspendat), dreptul 111:. 11 alege.şi de a li ales in org.11,nele de ooodue«c ale Emiten1ului, 
drcph11 6e a participa la distribuirea dMd-e,,delor şi a eotci euveni11: tn cn1.ul licll.idării ~mi(enmtui. 
Aqion,u ii pol pa,tidps ii H'lffl i.ll eodntrttffllt'lltfl~Hff1)ÂM4~••"~,~loo.bba~,....,w~,~•~i pprt,,oee,wrr,i· _______ _ 
generale .~u a ,u1ei procuri spcci.alc acorda1e pe1mu trspec1iva adu,rnrc sau prin corespooden~. 
Fom11dit~lile ~re ue:buic tndcplinite peritn1 pa11kip:1.rta la adunlrik generale ale Emi1cmului. i.n-clusiv 
modalităţile dcob!i1len?tl tetmcnul de dcplmcrc: ;i pmic1ck>rnoi pe ordinea de :ti, a proiectelor de botiir;iri, 
a proeurilor gen-er.ale şi speciale şi n buletintJOr de \<Ot p1•in corespondent:.\ vor fi menţiona1e i.n 
convocatorul :u.hmilrii. AC'J.lollatul cuc. într-o am1mi1il opera~iune, are, fie ptnon:,1, fie ca mandamr 111 
unc-i alte persoane un in,el'es contrar aceluja al socie1ă1i i, va trebui sa se ab1ină de I.a d.elibtrllrile pri,•iod 
acc:a operaţiune. fiind rrtspun2.âtot de -Oaunclc: produse: $-0-CÎC.liilii. dncl'i fără ,•olul Silu nu s-a, fi obţinut 
majoritatea cerută Oitp-tul de W>I nu poate fi ccd;-11. orice oonvc11ţîe prin care 11c1ionan1\ se obligi a 
exc:rdta dreptul de vot într-o a.numi ia mani«ă este nul!!. 
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în plus faţă de prc,,cderile actului constitui iv ti ele LegU Soeietil!ilor. fiind admi~ la tranzacţio1i.1rc pt: 
piaţa. ,>eilemcnrntă., Emitentul 1'CS{IC::tldispoziţîile specifi,c;c. pieţei de ca.pila.I $J emi1en~ilor, care stabikse 
anuml1e dn:ptu:ri ale ;•Cli<niaril<>r, care pot fi exercitate în cadrul unei adunări gtne.TaJe a. ac1io1tfu'ilor 
F...mitentului şi, implit;Îl, .inumite obliiil!ii :ile E,nitenmtui 1n ropon cu acestea: 

a) dreptul unuia sau al mal muhor ~ţl0t1Jti rcprc?.emând, individual .sau împreună, oel p1.1\in $% dio 
capiLSlul social: 

• de a introduce puncte pc ordinea de zi a Adun:'lrii Generale a Acţionarilor Socielilii. cu ,c;ondi!i3 
Cil fiecare punct sa fie. i.nsoţît de o jus1iflc11re .s-au de un proicci de- 1101.ărârt> propus spre aOOpt.,re, 
de crm-e Adumu~a Generalii a Acţionari lor Soci-tlâ\il; şi 

• de a ptcmna proiecte de hotlrâre penlru pum;tel-e induse sau prop~ spre .i fi înclu~e pe 
Ofdinea de 1.i fi Adun,rii Gen«ak a Aeţion.1ri lor $()(i~tăţii ; 

b) drt'1)tul tuluror .ictJooăTi lOf <le a pti,l'li un tralarncnt egal în ceea ce priveşte par1icipatta şi cxerci-Utrea 
drcptutilor de \'Ot in cadrul Adun5rii G-enera)e a AeJfonuilot Societllii: 

c) dreptul tutu,or~ţi,onarilor de aavcaacocs la în(orma1ji si d<x;u111en1t sufieicntecu privire la punctele 
supuse dezb.itcrii Adun~rii Geoe111te a Ac(ionarilor Societăţi i. prcC\1m şi I.:. ao::elea CBrc te-ar permite 
$11 tti exerdtc-drepturile in cadrul Adu1l!rii GentTale a Aelionarîlor Socie1U.11i: 

d) dreptul 1111urot aclionarilor de, a ave.., acces rapid şi ncdiscriminswiu la eo,wociltorul Adunarii 
Oener.i\e ;1 Atiîonarllor S<>cictflţii : 

c) drcp1ul fiec6rui acttonar dt i adresa in11ebâri 1,ri\'i"d puimcle c.k pe ordinea de zi a adunări i gw<:r.,1.le 
;i, )Cţio,,rnri lor Societliţii şi de primi ris.txmS de la Socic1atc; 

t) dreptul dea participa 1(1, AdmttH'CB Gencral3 a AeJionarilor Socie1dţii direct sau iodirec1, inclusiv priai 
mijloaoe clcctroniec. PfÎn 1;oreipo11de,1tA sau prin repraco1~111, 

i i. Dr~pwl la d1Vlde11d;:, ,-espectiv<k cr porriclpa la ,fi.stJ•ibuirw prQ/itulul t1e1 al Socit(dfii 

Aduna.re:a Otne.ra.l;J. a Ac(ionarilot cs1e prin,eîp;1M organism de. gu,,emare COfpor.·ltiva a Societ!i.ţii! care 
docide asupni un<n aspel!le prewm: situ.iţi.ile finandare anuale, numirea membrilor Co11siliului de 
Adminis1ro1tie, «.li$.1rlbuil'ea de dividende. programul de ac1ivi1a1e si diverst atţîuni <.:OIJ')OC'81ivc. Aduna.teii 
general.i l'I acliO-ru1ril-or se \•a fntrnni cel pu1m o dalli pe 311, fiind obligatorie inlnmi1~a la cel muh 4 luni 
de la illc-hiderea c.xer(i!fo lui fo1anciar. Pentru e.xen.:itiile fioanci.11rc ·tn care Soeie-tutea Îlll'es,istre.az:ă profil. 
adu,~rca generata n aqionarilor ,•a decide asupra repartizării r roli1utui net sub (omu, de dividende, dacă 
este catul. O:icâ se cons.1a1l o pî-erderc. a acrivu1ui 11ct. capitalul social sul,scris va 1rtbui reîn1,egit $BU 
redus inain(c de a se, pute.a focc \'nx> rcp;nti.iare ssu distribuire de profil. Ad\Jnarea Gene.ral~ a 
:\cţionarilor prin tare St decide distribuire., de divi<le,,de va stabili ţi o dall de înregistrare. cue v,1 ti 
ulterioară cu oel pu!in 10 zile lt1c11itoarc datei a<.11,1.nriri i şi ca:re va sel'\•i b. id~ntillcatea acţionarîlot care 
urnW'.a.711 a beneficia de <lil.' idende. Oividcndcle se \ ' (H' plSi1i la dala stabi l ită de ;1d\mll.l'e3 generali\ a 
:1e,ian~1il0<în care se fixează dMde1)dut, care nu poate dep.'1$î I$ tile lucrAtoarc de 111 dai-' de înregi.i1rnre. 
ln <nke: e:a1 ... 1em1enul de plată u divideridelQt nu vn dcp~ i 6 luni de I.a data adunări.i de dis1ribuil'e a 
dividernMor. Dividendele se repartizează llt:!i<>nari\or propor1ional c-u nurnătl.11 de ne.Jjuni deţm11le tn 
cadrul Soeietă1ii. Oividendet.c po1 fi distribuite do:'lr dacr. Sockta1ea inregiSlre:12:â profil. conform 
!.i1ua1iilor finan<.:iarc anual.e aprobate de Adunarea Oet1cr3la a Acţionari lor Soc-ie1i{ii şi doar daci 
Adunarea Generală Am1ili a Ac1ionatilor Socî-c'tăţîi d~ide di.s-itibuîrca dividendelor. 

fosinte de tata dividende.lor Soi;iet:uca trebuie sl ublke un comuoîcat de prcs.'I intMtn t iar naţional şi 
un rapon curent pc site-ul Oumi de Valori Bucureşti, eare de(alJ:liă i ) valoorea dî\•id u m pe aeţ1un<:; 
ii) dam CK•datc; ii i} dau1 de înregistrare ş i iv) data plâlii di\•idCC1dcl(lf. Societatea trebuie. de ;1.swie.n-ea, 
s:1. publice mijloaoete de platit a <l ivi4eodelor şi kkmiticare., u.gen111lui de p-la1a. Plata dividendelor t$'h? 
limil:ua la trei ani, ceea ce instamnl e1 dh•idendcle di~uibuite. dar nep!Ali1e 1a sfârşitul acestei pcrio3(1c 
rAmin la dispo:,.îţia Sociellî\ii. 

iii fwpri,J de p,efenn/6 

Orcp(ul de p.r'tfc1in1A cm un drept asociat, de rtgo11, unei operatiuni de majorsrt a capi1a.Jutuî social şi 
ofer& 1111urm ac~ionarilor inregis11a1i in rc-i istrul actionarilor Emitc:nlului la data de 1nregi.s1r;ire stabililA 
de :J'lun:srea acţionari lor care aprobi major111ca de. capi1al social dr-eprul de a subscrie cu in1.iie111c 
Acţiunile h'oi emise Îl) <:a<lrul unei m:tjorlri de capital social. propo[1ional e\1 oot!I de par<îcipare ,11 
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cap-italul social pentru a-si n1tntîne cota de p.articipare la capitalul soci;d, În coosec-i,111t. otice astfeJ de 
ACţiw, I N<,i \Vr li Qfei-ile în p,imul l'ănd pcntfU a fi subscrise de toţi a-c{iooarii exis1cn1i pr()pOr!iOna.1 co 
numărul Drepturilor de Prefet"i nţl). detim.11e la Data def nttsimarc. Perioada pctitru cxcrcitam1 On:ptuh1i 
de Preferintă de a SllbS(:rie Acţiuni N<>i 1~buie $:1 fie de cel putin o lunl de la diltll mcn1ion111:l in 
Prospectul proportionat Cil~ nu poi1e li tlnltrioar:1 Datei de hwcgisuarc stabil ită pentru mijor11re:1 
respe<:tivă II capitalului social suu dalei p11bl~ârii ho1itrlrii :~hrn!rii gc1mak: c.xtraord inareaacţionnrUor/ii 
consiliului de.idmini s1raţîe pri\'ind m.,j-oram, 1;api1al11h1i S()eial i11 Monitor-ul Ofic.ial al României. Partc.t 
a IV-a. in cazul ln care. după expirarea 1erri1c1H1.lui, Actiunilt N<>i emise nu au fost subscrise imegn,J, 
Acţiunile Noi ORre nu au fost sufxsQ'Îsse po1 r, ;im1J1ue sau ofori1c alror investitori. în conformitate .;u 

dcci,:iik organului st.atutar compet<-nt. 

Conform reglememârilor a1,licabilc pieţei de capital, in c~tt•I major5rii capi1a)ului soc.ial. ncapltc:area 
O~plurilOf de Prtfe:rinl:S 1ret,t1ie decisă i:n Adunu ea Generală E."<tnr.ordiru11i a Acţiona.ti lor, în care 
participă acţionari rqnczentând "' P'\'!În ss,-; din ca11italul social subscris ş i cu aprobare. ac\ioniril()r 
care dcJfo cel puţin 3/4 din drt-p1urile de \'Ol. Oupă n"plk::i.rca Drepturilor de Prcferinlh, a,ce;ţ(e Acli\lnÎ 
Noi vor fi <>fed1e sprt-$Utr.\crierc publicului cu rcspcaarca dispoii1iilor privit1d ofertele publkc. 

iv. Drepwl la infornl(N(f 

Ae1ionarii au dttptul la o cotec!l ti complet5 informo.re aş11pta situa~ici Socit tfitii in ~dml ll<l\1niU'ii 
gc:ntr.),le a acli-Onaril<>r Sodctăţii. in particular. in tq;itură cu o,,ice adunate gcn«alii. a ac1ionarilor 
Socacdl!ii. uc1ioo-,rii :u, dreptul de a primi documtnte care sus.1in ficc.ue punct d.c pc ordinea de zi 11 

adu.năni. ind ush•. in cia1,,1I 11du1,ări i gooende ordinare a acţionUiîlor de aprob-.-.rt a si1uaţiil0t fi11anciart 
anual-e_, -copii alc-situaftîlor fiMnciart,, ~p<Xlrttlor a.ouale, ptopuncrii Consiliului de AdminiSlr3:!iC 1>rîYind 
distribuirea de dividende., prte11in si infonmtii privind excrciu1·ea drepturilor de vot C'\l cel ptJtlJ1 30 de 
i ile inain1e d,c data adunării generale.. Oe asemcnc-.a. Societ111e:i trebuie şâ infom1ett acţionarii cu prÎ\'Îrt. 

la rcz.ult11tek vocului. 

To1oda1a. aqionariî au dreptul ele ;i primi infot1'1'U'lţi i despre structura acţionarî.111.ilui Socitt:i!ii şî de a 
co,tsuha registrele 1inutt de Societate. precum cel 1inu1 per, ttu tMcgistrarea adunărilor gcncralt al~ 
.-.ciionarilor Soe-ie1! 1ii. În plus, Socicu11e.a trebuit- s3 punii la diSpQZiJia ac\iooari\or informaţii diversei" 
cazul anumitor evcnimeiue corporath·e. pentru disc.minarea ~estor infoun.aţii brncf,ciînd de supot1ul 
tehnic JSiJumt de căire Depozitarul CcnttaJ S.A. 

,, OJ·tp111I de a aleg~ ir de oft ales în ()J'g<11wle ~ co,iduee.re 

in <:onformit;1te c-u Leica SQCielâţilor şi AC1ul Constituii\'. ,\d1mtn:.\ Oe1)Cralâ a Ac1îonarîlor numeş1e ţj 
revocă membrii Consiliului, 

C,o,nfonu lcg,isla\ici privind pîcJelc dt <:~ilal, men1~ ii Consiliului de Admî.nislralie p<>1 fi aleşi prin V01 
c;11m,1lativ. Vi, ai::ţlonar semnificativ (o persoanl sau uo ,a.ru1> de pcrsoal\.<' care ac;ţionei~â com::ertal .ţi 
care de1in în mod dtrec1 sau indircc1 o panic.ipat.ie de cel p11ţin 10% din capitalul social al Mei socie•i li 
sau din d~pll.lnle de v<>I) poate solid la ca alegerile s~ .sţ l,;i~1,e pe această mccodă. Pc bau vohdui 
c-umuliltîv. fiecare ocţiooar •~ drcp,ul $A auibuie \'Oturik saldn 101ali ta1e 1,,1neiaşau mai mullor pcrso.int 
11ominali:me pcn1ro a li nksc in Consiliu. 

-..,;, Drept11l de ,•e.tJ'<l'ger'e f11 an11mile cawri şi rom.l#ii pr,rwi:J1/e de lege 

Confo1m leaii, :ttţiot1arii care nu au VO(at în (avwrc11 une:i amnl'iite acţiuni oorpor.,tivc propuse spre 
;L()opt:~re in ~drol ~dunârii generale a acţionarilor. au dn::plul dt a se re1raic din structura acţion..,riatutui 
Soc;kt5 ii ş i <J,e a $Olicica euu1 ! tarea ac~iunîlor lor de c5t~ Socîţta-1e. Attil drc1)1 poate fi exer<:î1al doar 
da<:5 ilttiunilc <:0rp<)r:Hwe men1i00Me mai sus se re crll a; 

a) schimbarea obi.eetului prindpal de activitate al S0<:ktllţ1i, aţ.<1 eun, .este prevti:ai1 ·1n Acwl 
Cons:titl.ltiv; 

b} 1mi1.irea .sedn1\ui so1:1al al Socic1a1ii i:n aha 1ar~ 

c) schimbare,, r•r ,nel Juridice a Socictrttii. sau 

d) (uzhn~a sau l.livii:arca $()Citlfqii ţi aJtek 

Dreptul de rc.1r11ge.re. se aplic! şi în cazul in ca~ . urm .. ,rc a ullci ofel1t publitt dt' wmpararc-/ pcelu.-.re 
derul.atil de <:ătre 1,,1n O.Clio,w :ii Sodelăţii , a<:cs!a ajunge sli. delîd o anumilA pattic.ipaţic în cadrul 
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Sociccii.ţii. in aocSl ca:L, cdlalţi iL<:lÎOn3ri tm drep1ul de a solici1a respectivului ofertam de a le actdziti•l\i'I 
a<:ţiu;nilc ln Socie4alc, i'n anumite coDdiJii. 

,•ii, D~f)lul dl: a p(,,,lici(XI la dlî!rlbulrea octhtt!lor fn cm de /ichid<Are 

Dupi încheierea lkhid!lrii, lichidatorii prcgătesc o situaţie fin.anciarli tinaJă, iJ1didnd ce se da10ttat!i 
fi«ăre:i 1Kthmi din dfS1ribuJfa a<;1ivel0t Socicttiţii. Sumele diltorate ac.ţioo11.rilor care n\l sunt Încasa,ie tn 
două luni de t., publkarea sh~••i1iei financîart ,•or fi depuse. Iso banct în numele ac1iona111luî. t.,ichi<la-iotii 
m• u tn::bui 3ă p1Atc;LS(;6 ~tîo,,..,rik)r nici• !.unul t,~ contul p!rţilor ct1rear fi da1oratc a«:stoni. din li<:hi•d.Are, 
înainte de pl.iu• 1:~clil<>rilor Sodct!itiL 

11iii. Dn!pt11/ de,, <:onrtMa h()târârile ild11ni>1·/J gentm!t 

Conform Legii Societăţilor, un uctioPar c;lrc n11 a participat la o adunare generalii. a nc~ionarilor S~I ~ r,s 
a votat împocriva unei anumite hotăriiri n oc11onaril0r şi ş ctn11 ca 'IOl'ltl Sfiu să fie mentîonat in mod 
t,:pres În p«>ees.111-verti:1.I 31 <tspcc1ive.i adunări generale 11,;u.:ţionnri\or Societăţii, art dtcpml de aoontcsla 
holânln:a re:ip«tivi in 1ennen de IS zile de la publtearea acesieia in Moni1on1I Oficial al României. 
Panea a IV-a, dac3 hottnir~ rtspee1h•;i ~ fost lilflll't eu în-câlC!tren prevederilor Actu.l\1i C<>nsti1ut.i\' s.su a 
re,slementâtilor legale în vigoare:. Cererile privind tOllSllltatell nulit,ţii absolute a uneî holănlfi ll 11dunâtii 
gcner.ile a ;Jeţi◊rt-'lrik>r l'J(>I fi depuse in instanţi in OJice momenl, Bli nicio linlita de 1împ. 

i:c. Dreptu/ Io m«oflîsm~ 1ig111-e <k tnreţ:i'.tirare fi confirmare. a proprit1t(JJ{/ t:JSupra acţilmilor 
emise de Sodetafu 

Registrul ,c1lonarilor Socicd.ţii es(e ţinut de o societale independentă -Depozitarul Caurat - aut ()fi t.'ltă 
şi suprnvegheall de ASF, pel'llr\l a as-igura transparenta operaţiunilor cu actiu11.i şi prote,cţia acfic,narilor 
şi a titlurilor de participare de1inuH: de aee.\1ia.. 

x ,f!te dri1nurl alt «(ic»1(1ri/or 

Legea Societ:iţi lor şi Legea 2,mo11 previd. pentru anumite categorii de aciionari. şi \1nnâl<>~m?lc
d1epmri, a căror respcc1an:: este a1en1 urmâritr. de. Societate: 

a} dreptul acl,ionaruluifaclionirilor, de1inănd separat sau imprcun..i 1:el pu1tl'.I S% din capitalul S(l()Î..11 
!'li Soc-iC1ă{i i , de a solicita auditoril•r interni să investigheze rcclamu.1iile privind Soeic,atc.a: 

b) dreptul aclionarului/acţÎoo~rikn, de1inâ,td stparat sau imprcunli ţtl p1t!ill S¾ din eapi1ahll sociill 
al Soc1eiaţii, de a soljdta COO\'Ot;area uoei adunări gen«ntea UClÎOOJfll<ir, de a propune puncte noi 
pe ()rdinea de ?.i a adunării ţi de a p~me pl'()iecte de hotii.râri pentru pu11<:1eJe de pc ordine;rde zi 
a ;idunârii g~er3le a ac{iooarilor: 

c) dreptul ac1ionaruh1ifac1ionafilor, deţinând scpnr,,1 siu imprtm,!1 cel puţin 10% din t apit.ilvt social 
al Societăţii. de. a solicila ins11tt11ei s:ri l\umeasd unul sau nmi m11l1i cxpetţi penlfU II ill~cstiga 
anumite ope,aţiunî din gesliunea Socie1r.1ii şi pc1mu pregăti~ unui r:tp(l(I to aces1 caz: 

d) 

•) 

xi. 

dreptul ac.ţionan1 lu ilnc1fo1milor ~re deţin Tu mod diree1 sau indir«:t <:ci puţin I 0% din cnpitalul 
soci:;11 al Socic:1ăli î sau din dn::pluri.le de \'Ot de a .solicirn alegerea membrilot Consiliului de 
Admint\1ra1ie primr-un ,,01 <:omulm. În cazul În <":a~ accast~ ocrerc nu este respeeml, aicţionarii 
in cauză a\l drcpC\ll S\1pfonentar de a solid la lnst.u}lei să convoa~c imcdia? o adunl'lrc generală: 

Adu..nareu GenecuJă a 1\c1ionarilor poate decide introdueen:a actiunii tn rAspundere impo1rlva 
fondatorilor, admînistr'tllorilor, direcaarilor, respectiv a membrilor <:Ol'!Siliului de admîniMratie 

recurn şi a ~e.nzorilor s11u a.OOitorilor flrt.1nciari, pentru daune ca11za1e societa~i de aceţlîn. prin 
foe!tlcare::t tnd:uoririlor lor a1ă e nu1en1. Ci :i unarcagcn«a nu « e 1ntn:i ueierea ac 1un11 
in r.)Sp,rn~re ţi nici nu dă curs propunerii unuia sau n\a.i multor actiooari de a ini\i) <> asemenea 
~ţiune. ticJion3.l'ii 1-eprc-icntând. indÎ\'Î(!\1al sau i1n1>rtunâ, cel puţin 5% din <::q,italul social au 
dreptul dt ia Introduce o acliunc penlru d:,u.ne, in nu,ni:' propriu. dat in ront\ll (:mitcntului. 
impotfl\•;1 •rlei rti 1msoanc mm1iona1e mai sus. 

Obligc,/i<J dl: a rtJpt>rta o p{IJ'tiâpafie import(J11(â 

Conform Leg.ii 24/2017, dac.â u" acţionar dobând~le SO.U vinde ac1iuni ale SocietlPi intr-1111 procenl care 
atinge, dcpâţ.t:ş1e ~u scade s-ub 5%. 10%. 15%, 20%, lS,'o, 33%, W/4 sau 75% din tot.,lul drepn11ilor de 
voi în S«:it:t:lle, :tC!ionarul ,espoctiv trebuie si notifice lmedf.at Socitt!~i proce11tul din drep1urile de VO( 



( 
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pc care le deţine in urma a<:hizitici s;au vAnillrii 1n eau711. Drepturile de vo1 sunl taltulottc pe baza drepwlui 
dt vot tot.al al acţiun ilor, chiat d~A e.'<erc-itarca ac;dtOr drep1uri cs1c suspendatl. 

xU Obliga/lâ de a derula o ofertlf tk preluore 00/igot<Jâ« 

Le3e11 24/20 17 prt"vede obligaţia oricbrei persoane care, ti \1rmarc a achizi ţiilor sale sau a acllizilî<)n!irii 
persc,.,nelor eu <:art ac1iorte212â în mod oon-ccttal. detine mai muh ,de 33¾ din d1cp1urik de VOI nk unui 
emi1ent, s5 lansei:c o oferi! publ ică ad!'csatll tututor detiniiorilor de v-1lo:ri mobiliare. Aecastl o(mă de 
preluare oblig..1torie trebuie s! 1111,!1 c:i obiectivob,ţincrea lUturor p11nîcipa1iilor şi s! fie tc3lizat~ la un pre:4 
cottc1 c.ât mai curând posibil, d:~r nu mai !Jr1ju de doua luni de la atingere., pr3f1,U lui de :33%. 

Nu existt! obliga1ia de a t.,ns,1 o oferit de prelU21'C obligmorie pcnlnl aetiono.ril ure deJin deja p3rticipalii 
de peste 33% din drepturile de „'Ol inain(t de i.1111:irca în vigoare a Legii 24/l() 17 ţi in cor1fo1mitate cu 
pre,•ederile lcg:ile în vigoare la data Ja care a fosl atin.$ un. a')lfcl de prag. 

DispoziJiilc pri,,.ind oferto de preluare obligatorie nu se aplid in c;1:c1.1I în care partieipalia de 33% 11 

drepturiJorde \'Ol asupra EmÎlţntului i fbs1 11ehi1,i ţion11a ca urmarea unei 1r.m1J1Cţi i exc.epts1e. Tranzac~e 
t ;(CCplill il Îi1s.eaoma. ob\incrta unei astfel de poti\ii: 

, ) 

b) 

inlMm p$'()(:c$ de privatizare; 

prin aehi:u1iooate11 de acJiuni de. la Ministerul f inan!elOI' Publi<:c sau de la alte entilli.!Î .;.u drept 
legal în procedura de e.xettit.l„rt 3 creanţClor bugetare: 

C) C3 um,are a oansforuluî de a<:tiuni cfe<:111a1e filtre o societato-m.,m~ ţi liliakle sale sau intre 
filialele ~eleiati s.ocic,a.1;•m11ml: 

d) in urma unei ofene de preh1are vofumarA adresata 1u1uror de:!in:ll-O'ilor 3cestoc valori mobili/I.re ţi 
în cec:i cc priveţte toate ac.este 1lllmi de1inutc .. 

Plini la l1ns11rta un-ei ofc1tc de preluare obligatorii, dre~urile de v<M aferwle valorilor mobiliare tare 
dcplişcsc pragul de 33% suni s-uq'lendatc. şi aocl ne~ionar (şi •t icc 1>ersoanli cu ta.re a<,;d(O .<1cţi<)nca2b î:n 
nlOd concertat) nu mai poate dob~ndi pti.11 aho mijloace aeliuni alt aceluiaşi Emitent. 

În Clil:,,;111 tn care dcţinetta de at1nmi rcpreztntâ.nd mai mult de 33¾ din drtpturilc de \'Ol i11 cadrul 
SocielilJii .?'$le :uins.t neintcnţîon.il. dc1inll.1orul acestor aqîuni poate ne $ls efectueze o ofcrtJ publld de 
preluare, fie .sll 1't'11un1c la numărol~ ll<:liuni care au declanşat ll.(:eu.1tâohligatic. Se presupune 4-ii :1d 1izi1ta 
de .ac:ti r,mi rcprc~.c.ntănd m .. , i mull de 33% dii, drepturile de \'Ol În cadrul Socicditii este neinten1ionatb 
da<:ll este retulta(ul unei ope:ra1iuni precum: 

a) ttducerea eapit;-i)ului soc:i.al de elitre Sodel-i'i\ea care t:l.,ţcump!nt propriile ae1iuni după anularea 
acestora; 

b) exer<:iuirca dreptului de preferin\.fl, subsctiere sau oonversie a drepturilor atribuite ini1i11l, precum 
şi • COn\'et$ici ae1iunîlor preferen!fale în acţiun i ordinare: 

c) fuz.îune / dlvi1.:i.fe !.llU suoc~iune, 

xiii. Di,fpozitii privind rttragerta ar/ionarilor rlin Socie.raJe 

În 001,fom,ita!c-eu Lege., 24/20l7, un acţionar care a derul;u o ofctta public§ de cumpătare, adresată 
IUlurot acţionarilor şi pentni 1~ 1c: deţinerile. ac,c,stora. ~re drep1ul de a soti<ita acţionarilor care nu au 
subsc::ri$ în e11d1"Ul ofe1tei si-i vllJldJ respec1ivcle 3.C'ţi un.î. la un pret ed,itllbil. 1n si1ua1ia în cl\re ace$t:i se 
;,s0a in umi din um1ruoatcle si1uaJ1i: 

a} deţine. acţiuni reprezcnuind <:ci pu1ln 9S% din numlrul t~111I de aeţiurti din capitalul sodril catt 

coofcrt drepturi de \'Ot şic.el JKl!În 95% din drept\lrile de VOI cart pol fi cfccti\' <'Xcrc.itntie:: 

b) a achi2.iti,0A111, in cadrul ofertei publi,ce de cumpărare adrcs..1t11 t1.11uror acţionarilor şi pentro t():ll't 
de.1i.ne1île acestora acţiuni rcp«ucmtând cel puţin 90% din num..\n1I 10ml de acţiuni din c.,pii,alul 
socfal ca,e conftrâ dreptul de voi şi cel t1utin 90% din dreptunle de V()( vi2:itc ln cadrul o!'esiei. 

O1Cna1u11I p~le s?i îşi exercite acest drept in 1cmwn de ttci (3) luni de la data în<:beiuii ofcnci de publioc, 
. fo plus. 'i.n caz.ul în C/lrt un :ic1ionat derulează o oftrtă publică de c.umpiru.rc, .ie!iOnarul minoritar are 
dreptul sA c:earl c.- \tll ofe1tam care se î.nc:adreazi in una dintre silua,iile men1ionate insi sus s~-i cumpere. 
acţiunile sale la un pre1 celti1abil. c.alcula1 in ,conf• n11ita1e cu prevedcriJe tcgffle, Aces-1 drept trebui<, de 
asemenea, exe~i1a1 in 1ennc11 de trei (3) tuni de h1 dllta in<:hcie, ii ofertei publice. 
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J. TI\ANZACŢIA ŞI OF.CONTAREA 

Ocoonlarea ins1rui;(i11nilordesub,eriert eree1u:111c i'Jt cadrul Ofrnci seva face prin inte:rmediul focililll{ilor 
RoCkar (Sistemul român de oompens.,re,decc,nrn,c, cus1o<lia. depozi1arc. şi in.registrare) adminislr:n de 
Depozitarul Ccrural S.A_, 

4. Rf.STRIC'fll PRIVINO VÂNZ.Ai:t.Ei\ $1 T RANSFF.RUL 

Drepmrile de Preferinţă ţi Acţiunile Noi ~,re ,'Qr li el)lise prin exercitarea DrC9Curilor de Prcfcrintă in 
cadrul Ofc1te-i nu flU fost şi nP vor fi inrtgistrate confonn Legii privind Va)orilc: Mobili.arc dii, Statele 
Unite ale Americii şi nu pot fi oferite. vând11tc sau 1ransmise-ţ11 Statele Unite. ale Amcrii;ii sau cc1J1cnilor 
:unerica.ni. 

Ortphmle d~ Prtft-rinţ:1, precum şi Acliunile Noi co1~ 'o'Qr fi emise prin cxerc.itarca Drepturilor de 
Prcfcriniă in <:U<lru.1 Ofertei, nu :iu fost şi nu vor fi inregistratc la. recom•nd11.1e sau aprobate de Sl:.C s.,u 
de 1)ici-o alt!i. comisie de st..1Vfedernlâ pet1tn1 vak>ri mobiliare dîn Slalcle Uni1e sau autoti1ate de 
rtgJelnt111a,e şi nicio a.ltă as1Cd de comîsie sau 1U1t0ri1111e petun, \'alori mobiliare nu a valid:11 ~uratei ca 
sau caracterul adecvai ;1J aees.1ui Prospect. 

5. ADM ITEREA l,A TRA.N.U.C1'10NAREŞI MODALITĂŢI Ot TAANZ.ACŢlONARE 

Oupie folali1.ares cu succes a Ofcnci ~i dcrulit.rt:J tu1U1or fonualit:1tilor aferente inrtgi:str5tii, Ac.Jîunile 
Noi \-Or fi lr.lnz:iţţk,l\a1e- pc piaţa reg:lnnenlat! la vedere a 811rsel de Valori Bucure.şti. Piata rcgletne1'lta1:1 
a Bursei de. Valori Bue111qd i.'$1e o pia!! rcglemencatl in sensul C>irc:e1ivei 1>rivi.nd pieţe-le inslrumcn1elOI' 
financia1~ (Directiva 2004/39/eC). 

Nu e:,,,;~i niciun aog:ajamem al nîcîund pJrţi de a ac1fona ea intennediar p~ pieţele secui~rt-şi de a 
garanta liehidi1u.1e11 acesr()ta. 

În urma emisiunii de /uaiunî Noi, Emiie.ntul nu intenlion~z:) s& solicite admiterea Iii lrl\n~cţionare a 
Ac!iU1lilor Noi pe o altl pia)ă decât pi~ia pe catc sunt ttanz.1cţ)On3ţ~ În pre:1.c111 acţiuni le Emilenlului. 
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S11m1m 1I Or~rtei 

l'A~T'tA A ~-A 
SUBSCRIERE ŞI VÂNZARE 

Conform hot6riiri1 din data de 30 apri li,c. 2019, Adunarea Gen-erată a Action111ilor fun iten1ului ii decis S!i 
majoreze capitalul social al 6:mitc111uh,1i cu suma ,na:<ima de. JO.OOO.OOO RON, ~ 11 val~~ aetu:l.lă de 
4 1.696.115 RON la v;iloa~ama.xim3 ;)Capilillului $0Cial de 71.696.115 RON. prin cmiten:..i aun11i m.unllr 
de pânb la 300.000.000 Acţiuni Noi oomi11;,1ivc, ()rdi.n:11re, dematerializate~ licOllrc având O vJIOGre: 
nominal§ de O, 1 RON/acliunc la un p«t et,il cu v;l1o:1rta l<>t nominai:a de O,l RON pc ActiuM Nouă 
(,.Prtţul dt Subs.trit.rt"°) (,,Acţhmilc Non. 

C"pi1.ilul social v:i li major:1.1 prin oferirea Acţiunilor Noi sp~ ~1b;criert a<:ţio,~rilor înregistraţi in 
regi.«nil 11<:lionarilor &nitcn1ul11i b Oa111. de Întcg.isum 16 mtu 2019 ( .. O•t11 d,• fnri:g.îţtrue!') (fiecare 
un ,,Acţ.ionar indrtptitit' '), Numărul touil :li Drtptllrilor de Prcfcrinlă este cgail cu n1.1mlrt1I ac~unilor 
emise de Emitem ţi în1cgist1ruc. in rcgi.strul ac1ionari.10r Emi1e11llllui la Data de Înregistrare. rtspcc.tiv 
4)6.961.150 Orep1uri de Preferinlfl (,,D1-tpturile de Prcft'rin!ii''}, Fiecărui Acţionar [ndreplă~t îi es1e 
alocat un număr de Orcpl\11i de Prtfcrin11 egal <U num5rul de ac1iuni de1inu1e la Data de ÎilrcgÎ$trarc. 
Pen nu a subs.crieo Aciiune Nouij in cadrţ1 I Ofc11ci este 11eocs11ră deţin mat un11i n111n:i.r de 1,3898 Drepturi 
de Preferin\il t,R11t2 d<' Subs<'rkrc .. ), Un ACliOli..'lr Îndreptâ-\it poate subscrie un număr ,n2xi1n de Acţiuni 
Noi c;ilcul111e prin tmplr\itea numărului de Ortpturi de f>referin1a deţinute la num.,rol Ortp1urilor de 
Pn:ferînl,â necesare penl.ru ;1 subsci-i-e o Ac1hmc Nouă (1,389$), O.,ct, in urina accs1ci impătliri. rcwl1;,,n1I 
con$1.â fn frac;iuni de Ac1iunî Noi care pot fi sul:,,scrisc, numlrul maxim de Aethmi Nai va fi rotu1tjit în 
jos h1 intr<i&ul i'nfetiot. 

Pc.ri~nda d: ~u.bstriere t:ste ~e o lu1\1I, rcs1>cctiv ~2 zile calen«lri!tice, tncr~d tu p,rîma Zi lucrMoare 
~IIIC.~llt!I ~•le, Lsr~<?i.l,l'C m cm-e a ros, pubhcal ~ospe~tul,A m1i:e .Q ... , ..... :1., ......... :··········""· ?~19 
mch,151v $• ••••• Q ...... ~ . .-.............................. 2019 1t1clus1v, m tm1pul orcl<>r mcn1ion11te mai JOS 
(_Pe-ri011d11 tk Suhscrle.,-e''). În 1impul Perioadei de Subscticrc. delinltorîi de Orep1u.ri de Prcft'rinll pot 
c-."en::i1a Orcp111rile de PrcferinJâ de care dispun. Ot1pă e'.\:pi,-area Perioadei de Subscriere, nic.io subscriere 
din partea d<:lirn'ito,ilor de Drepiuri de Prcfcrinţ!I nu ,,a li acocptati. 

Acthmik Noi cllrt m,1 au fos.1 subsai.sc in um,;1 excrcită11i Drepturilor de Preferinţă în Perioada I.Ic 
Subscriere vor t'i an11l;,,1c pt"in hQti11i rea consiliului de adminiwaric al Emî1entului. 

M~j(),latca Capi1alului Social esle efectuală pcnttu imbun.itâţirca ba.?.ti de capital a Emi1enl\ll1.1i şi pentru 
isijl1t111ea implementării planurilor de de:n,ollare ale. Emitenn1l\li, 

lnlennc(lis rul Ofe,1ei 

lntermcdi:11\1) Ofertei este BRD • Groupe Societc Generale S.A.. organii:uâ şi func.ţionând li\ 
confotmi1a1e cu legile din Ro,nâ,,ia, înregistrată in 1«:gis1rul ASF sub nr. PJR0 I INCfV400008 la data de 
13 iunie 2006. având Certilicatul ASF nr. 255 din 3 iunie 1008, inregistra1ă ta Rcgîstn11 Comer,ului sub 
nr. J40f60811991, a,·ănd rodul unie de inreaistra~ 361579. cu scdi111 soci3I în Bd• Ion Mihalache tir. I• 
7, Seecor I. Oli 171 BIK:ureştî. 

1'ro(•i,:d1,1rta de $lubttrlereîn cadrul Ofertei 

Prin it1b$trk:~ll în cadrul Ofertei. lietflre dt(itlltllr de Drepturi de 1•r~ftrintîi confinu il d 1' 

acceptat în nuJd nt t.<111dl1.lon111 ttnncn jj şi cc.mdl1iilt •1>llcabik Acţiunilor No[, a 11 elcciulit 
substrkrta în conr1,rmi1111e cu llttstea şi g11 r110 U:1n•j f:t!A de Emitent şi lnlcrnu~li:ar cll tsct un 
inv~titor t are l)Oîllc subţt.rle t 11 mod ltg11I Attiunile Nc>i (Brll 11 fi supus niciunei rtS't rit-ţil sau 
Umiliri) i"n jurisdi <:ţfa ş,i de reşedlntl , Nicio svbscri<:tt erec1u.a1ii cu i:nclikuea tennertl)nr t i 
c,u,dlţiilor ,iplkabile ,'c(iunil()r Noi sau tu întilt11r('ll legii 11pllt2bilt nu ~ fi v,il111l1ili şi v2 O 
anulat.li. Semnarea •·ormul.arulul de Subsuitrc constituie actt.1,12rea nteondi1ionati 11 1er1nenllor 
şi <'Onditiilor Aqiunilor illoi i11 intreglnit. 

Subscricrik pot ii efectuate pe p.<1rcursul întregii Pt:rifde de Subscriere. de 111 d:11a de 
......... Q~ .. .Q;f .................. 2019 indusiv pSnt la dala de .,9. ... ,: ... 9..8 ........................... 1019 inclusiv, 
in fiecare Zi Lucnttoarc intre orcic 9:00 am• 5:00 pm. ora Rom.iniei, şi inu-c orcic. 9:00 mn • 12:00, ()ra 
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Ro,"Jniei, li) DaUI ÎnChidel'i i, Ou1>ă t)(pirarea Perioadei de Subscrie,-e, nu va li acccptatA nicio subsotîere 
din partt:a dctină1ori lor de O~uri de Prcferin!;11 , 

Acliunik Noi pot ii subscrise de dcţin!torii de Orcptuti de Prcfcrint,'i dup.'i cum urmcn:dt; 

a) "in cazul dcti.Mtorilor de Drepturi de Preferin1ll. illedror Drepluri de Prefcrin\li w111 i.nregtslrilte la 
momentul efectuării subscrierii în Secţiunea I, subscrierea se va realiza ex<:lusiv prin lnlermcdb1r, 
l'CSl)C:Cliv BRO 4 Groupc Soc.ic.e Generale S.A.; şi 

b) tn cazul dt:ţi n!torilot de Ort1,rnri de Prcferin1a. ale caror Drepturi de Preferinţă suni inregiSlrille I~ 
mo,t1en1ul tfec11.1ă1i i subscrierii ÎlUl'-Ull cotii deschis de un Particip11nt/lntcnnediarîn Sccţiunct1 li. 
sul.>$Crierea ;1,e va realiza exclusi\• ptin rcs-pccti\'ul Pa11idpantlln1enn,cdiat. 

Nicio plll..il)rt 4t ordine de $\l\)o$Cric,e/cump1tate d'ltre-al ţi pwicipsnţi dccăt Intermediarul şif sau căuc 
Par1it:.ipan1i in ~ •J subscricril<K ~ lit.a1e de de!initorii de Orep1uti de Preferi nţll. înregistrate in 
Sccdunta li nu va îi luată in con.siderllre. l.i1r Emîlcnlul $i [nu:nn«liaru1 nu V()( avea nicilm fel de 
1'âspundcre tn kg~um\ cu aocstca. 

1. Subscrierea de Acţiuni Noi de dtre deţlniHorii de OttplU1'i de Preftrinţl C'ne au un contnC'l 
vafabil de- prcstiri de servicii <k• invd1i1U nnandl're/ eus1odie înd1efa1 tu un Pertic.ipent, 
indush' cu lolcr medi11rul, şi ca~. la momentul cfcciui rij subst.rierii, au Drepturile- de 
Preferi11tă fo reglsu·aie ÎillNut w ol deschis de resp« th'ul Partid panl.l lnkrmediar În 
Scctiunra li 

Dctinătorul de Drepturi de Pre(erinlâ poate M1b:scrie fn mod VJl.3bil ACJ1uni Noi prin c:xctcitarca 
DtepuJl'ilordc Prdtrin1:\, flrll a fi 11,cccsar sli prezinte documentele de iden1ific:.,re me11tiona1e nisi jos. cu 
exccptia c~tuh1i tn care :eu in1efveni1 schimMri în legtirud cu datele sale dc îdc.ntific.,re de 1adit., uhimei 
actualiz.lri. 

Subscticrca se- rtall1.caz:l prin transmi1erea und inslrucduni de subscriere cortforrn pre~dcrilor 
co111m<;1ului de prtSlilri de şervi-cii de înws1ifii financiare-/ custodie \'alabil închei~ C\I Par1icipantuV 
lntc:m,ediarut, prin <>rkc rnijlo:iee. de 001nunicarc ptevb:ute in respectivul contra<:!. in .n,c,eşt '11Z. nu eş1e 
obligatorie comple1area Formuli1"1l1,1i de Sobseriere de <::11re detinatorii de Drepturi de Preferintil. 

Participnntul/ lnlermcdforul v" ac«;ep1i tub$<:rie.rile in coo.formî1ate eu p~mtul Prospci:t t i cu 
regulamentele interne .iplicilbik prirnlril. vlllidlrli şi uansmilcrii S-J>l'C· executare a subscrierilor prirni1e, 
precum şi cu ttk retcritoare la gestiune., dcoontării in.s1n1<:!iunik>r de subscriere. 

Va.lid3tea S\1bscrieril<>r de c:i1te Pa11ic-ipan1/ 1n1crmedi-ar include şi verifi<:ilrt;t f3pt1,1f11i C1t deţinât0tul de 
Drcp111ri de Prcf('finti m,1 a subscris l ll'I numât mai mare de Ac1iuni Noi dc::::âl este indrept!{Î1 pO(rivit 
nwn~rulot de Or<:pturi de Prtferin1« deţinute. După verifioa~.a fiecărei subscrieri, lntennediarul sau 
Participan1ul, după <:az, va inreg.ls1rs respe,c1iva subscri«e in sistemul DcpotÎl:lruh,i Central, 
ln!i'tmc~iunîle de subscriere sunt pb,s:ue pe \)ala Orepiurilor de Prdttinţă deţinute de dctină1orii da 
Drepturi d,c Pre.ferintft. iir fond,nilc $1,1nt deoon1:11e prirt m.ccanismul de dc,contarc odminis1r:u' de 
Dcpozitarut Central. în cadrul sc.sîunilor 'Ziln.ice de decc,nt..1re. 

Pe dur.\1a Perio:idei de Sub.scriere, Panîdpanlul/ lntenncdiarul care prei.'l subscticrca \'a primi 
in.stru<.:(iunilc de s1.1bseriere şi va proocs:i.. valida ţi înrcgisua. ·1n oei mai scur1 1imp !)0$ibll, 1oa1e 
subscrierile re«ptîonale in mod val.abil. Subsc:rictilc pentru Acţiunik Noi ntJ vor fi valit.bue d!IC1 

proccduritc de .subscriere prcv.11:wte l11 pre,;en1ul Pr()S.pect nu au fost mdeplinitc. Subscrierile penin, 
Acţiunile Noi care nu au fosţ validu.le vor A anulate, i-sr de1ini11otii de Drcpnui. de Prefcrîn!l vor fi 
infom,aţi în conscc:inll, în coodilîilc inelu.se;: in c;o111r.:ic111I de 1>rC'$tări servicii de invcsli{iifcustodic 
tncheiat w Pani-ciparuuVlntcnnodianil, Rcspon~.tbili~•eu c,,:is1en1e.l fond,1tilot necesare dccomării 
ins1ruqiunilor de subscricce te\•inc in totalitilte Particip~11tului,'lnler1ncdiat'i1lui, prin imennediul căruia 
s4 au realizat subscrierile tn cadrul Ofertei. Acliuni!e Noi subscrise vor trd>ui plă1i1e conform procedurilor 
cooiunie:ue de Pan.icip3:111/111icrmediar. Subscrierile Aeţjunîlor Noi ln Vtrioa,d.a de Subsctie.rc se vor 
ftaliza eu rc,p,:-cuirca 1-eglement~rilot şi procedurilor Ocpozi1~n.1lui Centru), precum şj cu respectarea 
Pf0eedurilor imcmc ale Panicipanmlui/lntcrmediandui. prin inteirmtdiul dn,ia. se re3lize:wi subscrie~ 
de Ac11unl Noi. 

1>:tr1 icipilnţsl 1rebuie sa inf()n"e:re deJinătorii de Orcph11i de Preferinţă C\I privire 1a rortdiJiilc de 
imph:menl:.th~ a Ofe,tei şi s1t111 exclusiv responsabili penttu implementarea Ofertei ş i respe<:rarea acestui 



l 

I 

Prospce1 ţi a rcgkmcmluilor ASP. inclusiv. dar făli II se Umilu la, ce~lit.'lrtll decontării instrucţiunilor de 
subscriere., valid:ne şi 1tn'tgl.$trate î11 sis1cmul Depozitarului Ccntr;al. 

l, Sub.suicr~'2 de ACliu11i Noi de t 1Ure de-ţln:ltorii dt Drepturi d t Prdcrintâ t·~re, la ni()rt1e-11cul 
cfc<:tviri i $1Jlmrie-ri i, .111 OttJ)tur'lle d e P'rdtrinţ.~ 1nre:,.istntt-in Sectiune11 I 

Subscrierea se: ~ lh:e~t.J. exclus iv prii\ ln1ermcdia1. 

lmermcdinrul Vil valida subsuierilc cu c(lflditi..'I ea dtţin!1torul de Otcpcuri d(' Preferin!,I c.tl~ sub~rie 
Acţiuni 1'"oi sri respocte toate ccrin1cle de m;1i j<n: 

a) sa deţină Drepturile de Prdcrin~ inre3is1rfltt in Sec1im~a l: 
b) sll «fopunii/trimilll Formularul de Subscriere ,emn111 într-un ~cmplar original pentru numrirul de 

Ac1iuni No-i pc cart. dorcş.te d Ic subscrie în limita numlirului maxim de Aqiu.ni Noi pe care are 
drtp1t1I Să te $tlb$C:rie pc lxua Drep!Urilor de Prdcrinţi pe cllre le deţine . Formularul de 
Sul)s(:riue v:1 li dispooibil 1>e websi1N 1J fmcnnodiarului (www,bt.J.r~) şi pe wet'lsi1c-ul 
F.mitentuluj {>\ WW.lC-01~ )• 

c) s:1 depună documentul care oonfunl<'i plata Ac(fo.nilor J\l.c>I ţ,1b,$crise-, în conformitate cu «rintelc 
inch,se în seqiune:i „Plma pe11rru J11bscrieri/e efec.r11«te in c,nlnil Ofertei" din :ioeasd secţiune 
a ProSpt<;llll11i;. 

d) lă depunâftransmit.'i. impreul\ă cu Forn,ularul de Subscriere documentele nece3are .subscrierii, 
menponate in sc,cţiunca . .Document.;./e ~ Sulncriţr~" din :icca.sti secţiune a Prospectului. 

Dctinăll,ri i c)e Drepn1ti de Preferinţa pot depune/uansmite dol.:umeniclc men{iooatc mai sus folosind 
urm5toarc1e mijlo;lte; 

{i) L11 sediul lnterme<Jişnitu i din Bh•d. Ion Mihalache nr. 1•7, Stct<>r I, 011171, Bucure-şti, 
Ro1nârlia, în ,impui programului de Jucru. intre cxele 9.00 am şi 5:00 pm, ora României, in 
ficcore Zi Lucrătoare a PerioMl-et de SliMcriert, cu excepţia uhimci Zi Lucrăto;ire ii Ptri(ladei 
de Subscriere, când i:ubscrierea po111e 11 înregisuatli doar in1rc orele 9:00 :tm şi 12:00, ora 
Roman iei. 

(ii) P"!in muieri poştă. cu confirm~n: de primire. pe <lurat:t Pcrioa.dci de Subscriere, w expedM!re la 
sediul Joh:-nnedi.11n1lui din Bl"d· Ion Mihalaehe nr. 1•7, etaj O, c:amera 209-210, Scc1or I. 
OU I ii. Bucureşti. România. Pc plic se w1 men1kma, cu maju$CUk. urmltorul lexl: .,Maj<Jr'1Hta 
Copito/ului S<x;iQI ol Ze.rirfim". l_ntennediarul va lua in col'.ISÎdernrt doar- FormuJarele de 
Sublc-rierc înregistrntc pălm la ora 12:00. (>fii R<>rn!niei. în ultima Zi Lucr,toa.re fi Perioadei de 
Subscriere 

lndircrc111 de mijloacele alese, subscrierile efceiu:uc pc baza documentelor primile. în afa.rn Pcrioodd de 
Subscriere şi/sau care nu îndeplin~ condi!lilt d,e il.lbsc:ricre-din Prospect nu \'Or f'i Vl,lidate. 

lndiferenl de ,nlj~cclc alese pentru a transmite/depune ..SOc:11m~11ele-, subscrierea în cildrul .ac~ti 
O(«te reprezintii ~c;epl:area neoo,Mfi ţion:uil a termenilor şi c:ondi1iilor Ofertei şi a p,rezcntului,ProSpccl. 
in 1imp ce fieicilrc dc1ină1or de Orep1,1ri de Prcfc1folă confirmi el a primii. ci1i1, irqelesşi acecpi,a1 !«menii 
ş i condiiiik incluse in acesl Prospec:1 şi a efocrua, subscrierea în oon(ormîtate c11 acestea. 

Sub$ciiere.a Ac1iunilor Noi in cadrul Perioadei de Subscriett se \'3 rcilliza cu rnpec(ar<:11 p~e.:lurilor 
inleme ale l111e1medi:irolui. Subscrierile pentru Acţiunile Noi e:ire nu au fost validate vor fi ~ ulale. 
Oeţini\toril de Orepturi de Prefcrinlă oJe drot subscrieri nu 11~1 foU \13,lid:ue vor fi notificaţi in mod 
corespunlA!or, iarS\1mele plă1i1e le vw fi rcstitoitetn contul indi-cal in f ormularul de Subscriere- în termen 
de maxim S (cin<:1) Zile L1i<:r.i1°"~ de la sBrşi1u l Perioadei de Subscriere, lnlennediarul şi/sa11 Emitentul 
nu ~o, f, ti11111i ri:,p11n.diteri doc:ii, di11 1l'le1i..,e itld~A4co~eoşlÎi\. CeR11.1I CQle<:l()r n~tc-.etedita,L--------
efoc1iv ou sumele ~ prezentând ,,,doarea Ac1iunik>rNoi subsc-risc de-. deţinâtot"ii de Drepturi de Prefttintl 
înainte de ora 12:00, om Rom.iniei, ;t uhitnel ii din Petioada de Subscriere. 

"în cazul in care- suma tnuu re~ttl i11 Cootul Colector penin. o anumîtli .sul»<;riere este mai mare-decât 
Prc{UI de Subscriere multiplic.1l cu numărul de Ae1iuni Noi mc-n1îonat de respectivul detlit.aU>r de Drepturi 
de Preforinta în Formularul dt Subscriere, $Ub$Crierca \'3 fi validata doar pentm num~11,1I de Ac,iuni Noi 
menliona1 in fom1ularul de Subscriere. 

Îl\ C:l2ill l1\ care suma transfrra1d în Conlul Colc<:1or pentru o anumÎlâ subscriere este m.1i mică decâ1 
Prc{UI de Subsoticre mulliplica1 cu numărul 6e AcJiuni Noi 1nc-111iona1 de re-spectivu1 deţinlitordc Drepturi 



( 

de. Prcfcrinl,, in Formu1nrul de Subs(riere. suWCricrea este consid«atli. ,•aJabill peatni num:l.rul de 
Acţiun i Noi corespunzltor sumei trans(erntc. 

fn ~;q:ul t11 c3.1e un <ltţi11 &1()( de-Drcpluti de Prdtrînţli a subscris un mm1âr mai mare de Ac-ţiuni Noi decât 
nr p111e.; $11b$Crie conf<)1"1n Ortp1uritor de Prcfcrinl} pc care le de line şi ;1 1rnnsfera1 in Con1ul Coloctor o 
su1n.i mii m:U't\ sub$CJÎt re-11 va fi validstA doar pcmru numărul de Aqiuni Noi care ar plite& fi subscrise 
confonn numli.111h1i de O1ep1uri de-Ptefcrin\â dciimne de rcspocli-vul dctin3'or de Ort1>1uri de Prcfcrlnfâ. 

Do-wmcmcle ,ic Subscriett 

Pentru a fi ~cepl~te <.Ic Par1iclpar11i/ lntc11nediar, in>tructiunile de subscriere pe,t11ru At-Jiunile Noi 
subscrise de catrc de1ină.1ori i de Orepuirl de Preferin!l trebuie sa ind,eptinea.wa urma1oa1ele conditii: 

în cazul detin!torului de Orep111n de Prtferinp ale ean.1i Drepturi de Prc:(uin!ll., la da.1iefoemArii 
submicrii, au fost inrcgisltate inJr•un COOi al 1u1ui Panieipant, indusiv aJ lntcrmedh1nilui, 
deschis in $«-ţiu.nea li, s,ecsta poate subsccie in mod -41:lbil ptin respectivul ParticiJ>Qnl/ 
ln1ennediar, dac5 ;i inctiei-a1 cu acesta din umtli un contract de prcsl!ri de servicii de investiţii/ 

cus1odîe, filrt a aven obltgi\d-:i de i 4cpunc d(lcumcntatia de identificare p~t~ tnai jos., cu 
()(Cep1ia cazului în care au intervenii schimblili in 1e~mră cu datele sale de idcnlificm'C Oe 1a 
data uhimei 1Ktuali2Jri; 
in cazul subsuieriktr cfee1uate 1,rin ln1crmcdiat oompcmzli.1oare Ottp1u1i lot de Prc(ttinlli 
i'ntegistrate tn Sec.1iunea I lâ momtnrul efe«uârii subs<:rierii, delinăl◊rul de Drqnuri de 
Prcfcrin(.A va depune sau 1r11nsmile ln1e1111cdi:irului Formularul de Subscriere 0ompleia1 în mod 
corespun2â1or de dt1inli.torul de Drepturi d~ J>refcrinţil ln1t•un exemplar original. ÎIU()!ÎI de o 
Oovadi a Pll!ii ş i de documcmele ct1umeratc mai jos. cure VOt fi fur11i2are în limba englez.' ~u 
romli.nă. 

Ptt'ltl\l cvirnrca oricărui dubiu, ln1crmtdi;).r11I tS-le ttiponsabil pcmru veriftca~ documentelor care 
cor~ md .s,1bserierHor f1C care le prim~şte $Î nu v3 fi responsabil pemru verific.1!'Cfl sa.u valid!\rct1 
subscrierilor de A<;ţÎlmi Noi rea.liza1c prin Pan.kipanli. pentru a.ceş1ia din 1.1mtA r!ispundetca .-iparjin:ind 
Pwicip.antuluî prin i.ntcm1cdiu1 Cămia a fo.s.t realizată subscrierea, 

Formulatul de: Subscriere este dÎSp<)fiihîl 1a sediul Intermediarului si pe wel>sitc--urilc lntennediarului, 
Emitenwtui sial BVB ţi lîeOOie s5- fie in&O!it de urm!Uoarde documente; 

A. 

o. 

C. 

Persoant fizice r~lfdtnlt: c.ll re 
:s1.1b$crlu ta. llume- propriu: 

1•cr10:u1e 02lct rexidtntc ure 
$Ub$criu in numele alior 
1>eri;o11ne fizice: 

Persoant rmct midtnte ti 
nernldtntt' inta p:1bile (fiiri 
d!Jlctn1ilnHint) S.9U :inate Sllb 
curateli: 

C.Snc:Jbul«in de iden1il.:a1e (t,1 origiMII şî copie)~ 

e.~U'3S de eoni bancar ateren, conruluî bancar 
mcnti,onM în Fotnmlarul de Subscriere 

Ca.t1.elbulctin de. idcntilate (in ociţinal ~i copie} aJ 
repreicn1a:111ului şi canc-Alulehn de identi1:ite (copie) 
.-.1 per$l()flnei fizice rcprezcnuue; 

Procura Ul fon,,:1 autenticii. datl rcpre1.c:111an1nlui (tn 
original şi copie) 

E:<tras de cool b.lnt.'r aftre1u contului ban~r 
1ne11Jiona1 în Formularul de S,1bseriere 

Cane,'buktin de identitu.tc (in ◊riţinal şi copie) al 
1>ersoanei fitice rcz.idw1e c11rc subscrie pauro 
pcrsoan.a fizidl rcpretC.11t111l'I t l cane/buletin de 
identi tate (copie} a persoanei l,.ea-pabilc-; 

P31,t1po11 (în orîgi.naJ şi oopie} .ţi fsau pcm1is de şedere: 
(ht otiginal şi oopi~} al pers,o.1nei 11?.icc cal'e subscrie 
pentru pcrsoari., îne~.ibill - aplicnbil doar ln ~a.tul 
ctlă!Ccţilot străini; 

;\etul juridic , are .s1abil eş11: c.urllltlll/turela s.:iu, dup,A 
c:.tt, doC"Umcntul care slabîlcşle curitela.lrutcla; 



o. 

E. 

( 

F, 

c. 

Ptrso:irtt nzkt 
care subscriu 
propriu 

nert>.zidentc 
1n nume 

Pt l'SO;JOt fi zice tltJ'('z.Îdtn!c 
e11rt subscriu prin 
re11rnen1~11ll ~utorb.aţl 
rt~identi 

Pcr.so11nc j uridke rtZid~111e 
rn1't subscriu în numt 
pro1>rlu: 

Penoa ne juridice 11crtzidtnle 
cart .s-ubff-riu î:n nume 
IU'()ptlu: 

l'tx-lras de conl ~ncir aferent contului banC3r 
mcnj:iona1 în formularul de SubsCfiere, 

Paşapolt sau <:am:/buJcrin de rC,i:ntilj tt emi.s de un stal 
membru 11 UE/SEE (in origin111 şi copie): 

Emas ~ cont banc.ar <1fercn1 contului t,1111c:11r 
n1enţiona1 tn Fom1ularul de Subscriere. 

PaŞ,ill)Ol1 Utl <,;i111<:.lbt1lttin de idCfl!ita1c al persoanei 
fizice repcezcntute emis de un stat tnembru al 
UEJSE.E (oopic}: 

Ca11c/bule1in de idcntilate al r<:prczt:ntarnutui 
:1u1orizst (în orig,inaJ ş.i copie): 

Protura În fomtii 11u1en1ic!i. (şi . dad Cite necesar. 
apostîlalA} pmlru repre1~1an1 (tn OC'i&inal şi copie): 

Exmu de cont bancar aferent co11mlui bfu,car 
men1ionat tn Focmularul de Subscriere.. 

Certificat de înregistrare elitx:r>.ll de RegisiniJ 
Comerţu lui (copie); 

Act constiMiv m.:1u~li:r.;u {CO{lie coofonn!.- cu 
originalul <:enit'icat.'\ peo\n1 col'lformitste. tt1 
originalul de. câue reprezentanh1l lcg11! al pe.rsoat1ei 
juridict): 

Cenili<:at CO(l~ta1aIor- eliberat de ReglS1r11I 
Comcrfţ1 l ui <;1,1 <:el muh 30 Zile l uotilloarc înainte de 
data subscrierii (in <>riQ:illifli); 

Proc-urilmaiw!al in orlg_ina1 pentru perso.,na satt 
persoanele core semne:i,-J Fornuilarul de. Subs-1::ricre.. 
emii in tb rma prevă~11â de ac-iul constitutiv satt 
d(l\'ada cA persoana fC$p«tivt r(pre:r.i 111ă în mod 
legal persoan:i juridicl ce subscri-c. cu drepI de 
repre:tw1a1e i,l<lividual (dad societatea tSle 
rcpm:en1a1i in m<>d colectiv de catre doul sau mni 
multe persoane. care $Uni tl)a1e prezente pentru 
semnarea Formularului de Su1>$<:rierc, asemenea 
dovada va fi prczentatl penim 1oa1e :icesre persoane) 
(piocuril tn<>riginal şi orice alte doc11met11c ctrtific:111e 
oonform c11 <1risinalul de dtre rcprezcn1an1ul legal 11 '• , 
persoanei juridice); 

Carte/buletin de idend1:ne {fit original ţi copie) al 
persoanei ~re subsorit tn ,,urnele ŢJCrsoanei juridice=: 

Extras de cont ~ ncar afere,u contului bancar 
menţionai in formul-;irul <Se Subscric1'l?. 

Ccr1iliea1 de î:nrcgjsua re-sau ac1 de infiin1are eliberai 
<k Rc1is1.-u1 Comer(lllui sau de o ins1i1u1it 
echh•:ileiuă din jurisdic~ia de intlînţarc, dll(ă există 

( i;OpÎi:); 

Act ( ons1i1u1iv/s1atu1 SC(ualizal {copie conlbrmă c.u 
orîgina:lul certi!ict1.ă pemni conformitntc cu 



( 

( 

li. Ptrsoiu,e juridice ne.rezidentt 
cart .svbs1·ri11 1l rlnll'•O 
pt'rsoani juridîe.i retide111:l 

originah,1 de C$t~ tepre1..enantul legal al pcnonnei 
juridice ntrel.'idcn1e); 

Ccnificat constatator/eenîfic;tt prMnd .situ:i.1ia 
aotuală sau documenle echivalente clibt:~~ de 
Registrul ComcrJU\ui sau de o însti1u1ie «hiv;iJe.nlâ 
din juri!.dicţia de înfiinJarc sau, in cazul in car< nicio 
ll\S.litulio nu este autori1.ată s.l cmiti un 11stfc.l de 
cenifkat, Ofiec alt document c.arc să dovede,.,scă 
dc-Jincrca caJilAlii de reprezentanţi lcgiti vii en1it:\1li 
res.pcc1ive(in original), şi care sll fie emis c.u ctl muti 
30 Z.ile Lucrltoore înainte de data subscrierii (in 
originid}: un astfel de document corporativ al 
per90anei jurh.lice neie2:iden1e va pteciza 1n mod clar 
dad r('-J)fezentnn1ii legali ~u dreptul .s.r. acţionc.ze 
separai sau împreună: 

În e:112:111 în <:a1e subscrierile se fac prin1r-o alt.li 
persoani dec.ii n:preie-nta:nwl (tt1,rczcman~ii) 
kgal{î) al (ai) pcrS<N1nd j1ni<fiee nerezidente, 
procurafmandatut semnat de l'ţ"pn:z<ntanţii ,eS3li ai 
perso3Jlei juridice nerezidente imput1:mieind 
p<:1103JUI respec1ivt1 sa subs«ie Ac~iunîle Noi pc 
sc11ma persoanei juridice nere2.identc (în originnJ şi 
<:opic): 

Caru:lbulctin de identiuue al persoanei care sub$ct ie 
1n C.'lli1a1e de reprezentant kg.al sau de mantt.'lta.r tl 
pcrswnei juridice ne1ezidtntc. paşapon. carte de 
idt'ntitale (pc:ntn, c.:etii{eni ai UEISEE) (copie.): 

Extras de ronl bw1c111 aferent contului bancar 
menţionat in Fornml;m,11 de Subscriere. 

Cenificat dt true-a,isll'are sau act de infiin\;lrt al 
persoanei juridîoc nereiicJentc eliberat de Registrul 
Comerţului sau de O i.11Stiruţic cctiivalentl din 
jurisdieţhi de înfii n1are. d.i1;i c.xist:I (capie.); 

,A<:1 constitutiv/statut actuali.ral al pe11oanel j utidicc. 
nereiidenh! (oopie oonfom,d cu origînaJul cerlifieatfl 
penlru oonformlla!e cu originalul de căi re 
rrprczenlnmul Ic.gal al persoanei juridice 
nerezidente): 

Ce:nifi cat constauuor/certifical privind s-ituatia 
11c1oalâ sau documc-.nte cchivak ntc eliberate de. 
A.t&is1n11 CQme-t(ului sau de o insthutie c,;;bivaJen1:l 
din ju.ri:sdi<:(i l!I de înfiin1are. sau. in cazul in c.m: nici<> 

--------------------------;,•,,.;·1"1·;.--m;..,,,~on,om· ::111 st cmitl ttn tt,1f'.cl de 
cer1ifit.1t, orioe alt docu1nent care sA dovedeas,că 
detine~ cali16!ii de- reprv:e1uanţi Jcgalj ai C11titi!ii 
respective (in ori9Jn111}, şi care st fie emis cu oei m1.1h 
30 Zile LucriLI03rc tnatrue de data subscrierii (in 
origin,111); un 11.s-1 rc::l de document corporath• ~I 
persoan-ei j11ridioe ncre,.idc111c- va preciza în mod ~Iar 
d.ici repre1.e111.-.nţii legali au drt1>1UI să actioneic 
scputat si11.1 impn::11n5; 

' 
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lnslitu1ii F'i1111nchirt 
lntt1'IU1ţiona le (IFI) 

Ctr1ifie11t de inreiisu-are al repra.eman tu lui persoană 
juridic! rczi<kntă emis de Regi5.1rul Comer{lllui 
(copie): 

Act r.:onstitu1Î\' oct~ Jb:il11Slll(ul al reptt1.t1uan1utui 
persoană juridici reudentâ (copie co,,fornl! cu 
originalul certificată !)(nlw confonnit.ate cu 
originalul de reprezentantul legal (IJ persoanei 
juridioe); 

Certificat oonstalator pentru reprc1Xnlo\nll1I pe-rsoanil 
jutidid rozidcn1a emis de Reg:istrnl Comcirul11i eu 
ce.I muli 3-0 Zile Luer.ltoare ·rn.aînte de.dat., subscrierii 
(în Original); 

CanelbuJdin de ide11CiU1te -al re1)rw.t11ta.mutui kgal ni 
pcrso.,ne.i juridîoe n:zid,e111e care subsctie tn cali1ate 
de rcpre.zen1ant pc seama pcrso~ei Jutidioc 
nere:t:idemc (î11 original şi copie): 

Procură semnată de rel'feienlflmulhcp1t.zen1a111ii 
Jcgal(i) al/ai persoanei juridice neret.ide.n1e prin care 
se impmcrniccştc persoana jurîdicll ~i«ncri sri 
s1.1bscrie în numele persoanei juridice. nerezidente în 
c.1dnil Oferte i~ 

Bx1ras de cont bancar 11fercn1 contului bancar 
n,e111iona1 în Fonnul.arul de Subscriere, 

Act constitu1iv/srnun 11.I IFI .sa1.1 o copie a legii fOmBne 
1>ti11 care România a acceptat sau ;) Jderat la aciui 
cons1i1utîv al JFJ respective; 

Pt()(:url/ccrtitic:u prin eare se imptltemiceţ1c 
per.so~u,a earc va semna FonnulaNI de Su~riete !n 
\'tderea sul)$cricrii pc scama lf'I {inoritiMI s2u copie 
kg_alizală); 

C.ancJbuletin de id1:t11it11te a1 pe-100ianci care \'a semm1 
Fonnularul de Subscrie~ pe seinta rFI (copie}: 

F.xti-as de cont bancar afcrwl con11Jlui bancar 
me,11ic>n:u în Formularul de Subscriere. 

Per.soanc fitite Cartci'bulctiB de idCJ1litate (copie), în. cazul 
rttldt1mt,1e.~e1.idtntc persoaticlor lirice rcziden1e; 
n:pru("nlfl le (le (l sodern.te. de Paşapon s.,u c:irte de identitare pcmni oetăţcnji 1mui 
11dministrare 11 ,ic;(ivelor prin 
inttrml'diul unui mattclll de stal membru al SE€ {c(lpie), tn cuul pmoanclor 

fizice nctczidcntc: 
11dmlniscr:ue a portofo l.h1lui. 

------------00,1:umrntt' pt•ntmocrt'tiltc·••----.,~.,,.,.,,ndnt de rcpretientllX (în on#i~1~ie-·,· -----------
dt- admlnism1rc ll activtfor: Cenifica1 de inrcgis.tr11r<: emis de Rţgµtful 

Comcrtului (copie)~ 

Act consti1t1tiv/stt1tut actualiut (copie e<>RIOm1ă eu 
0tiginalul ecn.ifieotD de rq,reU:nl•mtul legal 111 
pcrsoand juridioc}; 

Cenifi.c:u c-0nsta1ator clibcml de Registrul 
CometJulu.i .cu cel muh 30 Zile Lucrilro:uc tnsinte de 
daca ii.tbscric-rii (în original); 
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Encititi :1dmi.11ls-t ri1e- d~ 1111c: 
pţrJ011ne Juridice 
rnid~ntelnerctidt:ntc (e.g. 
fonduri de investiţ i i, fond\1ri 
de ,,e:nsli} 

Pr<>eura!mandat in original pentru petsoana sau 
pc,r.soane-Je care !:emneazi Fom11.1!.irul de Sub.scriere:, 
c:ml\ in IOrm11 previzuti de actul OOU$tiru1iv uu 
dovad~ cri persoant rcspcetivl reprezintă in mod 
!~gal persoana juridi<:a cc subscrie. cu drcpl de 
reprez.:.uuc: individual (daca soc.iccate., csie 
repreitnt:!.li în mod cole«iv de cl'iuc:. două sau mai 
muhe pCr$Qa1tt C'Jlre sunt tootc: prcZC"nte pentru 
semn111ea Fonnularului de Subsotîere. asemenea 
do,•ad& v, fi preunLalA pentru toate aceJ.te pers-oane) 
(j>Nx;1.11ii in<>riginai şi oric:eahe documente ccnificate 
conform eu orig.in3h1I de c111,'t re1)tezemamul Jc:g,al aJ 
person.,ei juridice); 

Cane/buletin de. idcnti1.a1·c (în original tJ eopîe) al 
pctSOMCi cftre subscrie în numele persoanei juridite; 

Extrils de cont bancar afore,,1 contului bancar 
menţionai in formularu l de Subsc:rierc:. 

Documwtele liit.ii1e 11\lli jos vor fi prezen1atc pentru 
persoana juridică ~e 11dminis.lreaZ11 entital'C:a 
rtsf)ectivi şi vor fi ins-oţi le de ;,utorii111i:a obrinută de 
e:11re cn1it21ea rcspectÎ\'li de la 11.ttloritale.'I de 
s11pruvegbere « 11-.1pem11a: 

Certificat de înrtgis1rare emi:S de Registrul 
Comerţului (oopîc): 

Aci 00ns1l11,11iv/starut actualizat (oopie confonna c,, 
origmafol ce,1ifka1:1 de rcpre-zcntantul lega.I ;11 
pc:--rsoanei juridkt:)> 

Cc.nificat eons1111iuor eliberai de. Regîstrul 
Comerţului c1,1 cel ,nult JO Zile Locratoare ioajnte de 
data suMericrii (ill 0tiSinal); 

Procll!ălmandat în ontin.al penim ,,c:rsoana sau 
pcrs1>anclc: oare semnează Fom11.1b1rnl de Subscriere, 
tl'l1is în fotma prc.,•U.ută de achll COflsliru1iv sau 
dovada e;\ persoana respc«ivă rtprczinUI în 1Md 
leg.,l pe:rso:mi juridic5 cc subscrie. ou d~ de 
reprez:eotart indh•idu11J (dacl sodcu1tc:-a este 
reprczentntl in mod C()lc<;liv de elite dou~ sau mai 
mul1c: persoane ure sunt 1o:i1e preu:me pentru 
stmn .. ,rea Fonnularului de Subscriere, ase,tte,,ea 
dovadă v:,. r. preu:ntah'I pentru toate acc.ste ptnQane)' 
(procură în o-,i.ginaJ ţi orice alte documente cenific:.ue 
conform cu origin:1lul de criue rc:prc2cnu1ntul ltg~I ni 

----------------------~;;; . ..--------------'----
CarteJbulelin de idenlÎ131C (ln original şi oopîe) al 
persoanei care subscrie i,i numele 1,c:rsoonc:-i juridice: 

Exuas de oonl ba.nC\lf :l.ferent ooniului bancar 
mentionat in Formularul de Sut>.scriere. 

Intermediarul poate solicit., do1,;umc-111e supli1nen1are nc:oesarc. in scopul indcplînirii obli~ljjloroeîi revin 
privind respectarea rcg~11ilor dt „CIIIW<lfi!t:f'(f u cllen1t!tl"' ş i a procedurilor de idenlifk;uc a die11 ţilor, in 
eonfonnitntc: cu ptoc.cdurile stde in1emc. 
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Toa1e docu.mcntclc 1>rezcmate de invC$.!itotî în legătura cu cererile. l-or de sub.scriere pentru Ac,1i~111i Noi, 
c,1 e,sctpti~ cirţi lor,1,u/eiinelo, de ide1uiu11e/p~s1)C)anelor p1e1..cn1a1e de persoanele fizice. vor 6 in limba 
e,ngl~ă sau tn limba rom;ini Silu vor 6 inso1ite de o ti.\4ucere leg:ili:?all a resrie.:1iV'<'lor doownentc in 
limba englezâ sau rom„ini, 

P1a1a ptntru subscrierilt cfcctu•te in cadn1I Ofertei 

I. Plat.a 1>rtţulul pt-111ru At t iunik: Noi în caiulîn c11 reş:1.1bstrieru de Aeth:uil Noi este f ftttualll 
prin l11tfrmedlul unul Pa rticipant/ Intermediar p«11ru OrtcJ)l11rik de P·referlnţi 
iurotţJ$tr1Ht t n co111ul Particlpantului/ ln1tnnedh1rului din Scc:tiunc~ 11 12 01ome1uul 
fft-etmi rll iubscrlerii 

J>l:ii.:i :\c1iunilO< Noi şub,scri$t de un deţinător de Drepturi de Pref«in~\ pentru Or<lplwile de {>referinţă 
dc~nutc în Se01iuneJ; ll hi d.it:i 3vb$1:rierii v:1 fi efocm:itâ C'()(IJonn contractului de prestare de servicii de 
inve.stitii/ custodie încheiat cu Pi1!1icîpan1ul sau tnu:m:icJianil, dopă c:u:, pti.n care se ef~tucu5 
subscrierea ţ i tn confa1mi1a1e cu cerinţele Dcpozi1arului Ceotr.11 şi pN,wederile induse 11t scc,:t Prospect. 

Pattidpân1U1 tau in1enhediarnl, dupri <::iz, va valida subscrierile exclusiv I., momi:ntul l:1 care sumele 
subscrieni sunt credita.le in contul clientului deschis la Participant sau la lntcnncdiar. dupii cu:z. 

2. Pbtt:t prtţulu i pentru A('tiunileNoi în cî11'A1I în tare subscrierea d t Acţiuni Noi este e.fcc·lvalii 
prin l11tennedl.11 r pentru Ortpturifo de Prt'(erintli Î)1regis-1rnu! 1n Settlu11u 1 I~ m omtntul 
1:fec1u:iri.i sub:ţerlerll 

Dovada plătj i pn:1ului penin• ACţÎ\mile Noi sul)scrise de un deţintitor de Drep1urî de Prcfi:rln!i prii\ 
lmcrmcdiar cs1e repre-zema1â de ordinul de plM:1 e:lrt a.r:itâ d prcJUI penuu Acţiunile Noi subscri~ ;a fost 
lrtinsf~r:ll prin transfer bancar în oon1ul colector deschis de Intermediar cu eonditia ca respectiva sumi 
să Oe pnmitâ in contvl colect()r 1naimc de ora l2:00. ora Rom.iniei, in u\1im:1 ii a Periosdci de Subscriere 
( .. Oov:ida Pli tii .. ), 

Co111ul Colector pentru subscrierile de A1.:1iuni ·Noi cs1t 00111ul bancar în RON deschi.s de 1ntermcdi:ir, 
avâ,\d IIM.N nr. RO 67 BRDE 427 SV 0006 0054 270 (,.Conu.li Colector"'). 

Conl\11 Cokc1oc nu ts1c puid.1or de dobândă. 

Conlul b11nc11r t:."IT'(! 1rcl,11ie complct.at de un deţi.Mtor de Orep1uri de Prcferinfl in Fotmul11n1I de 
Subscriere c:ste oon111I bancar din este sum.a este ef~tiv 1ransfe,a1ă în COl'IIUI Cokctor. Pentru evili1R3 
otidrui dubiu. plala AcţiunilOt" }foi wb$crisc i>C ba:m Drepturilor de P~ferintă tnfeS,isuatc in Secţiunea 
I, l:1 mo,nenrnl cfcctullrii subscrierit, va fi efec11111UI exclusiv din coo1ul bancar al deţiniitorulu i de Drepturi 
de Pn:fţrintă . 

Dctinfltorvl de Orcpiuri de Pttfcrin1a trebuie să aibă in ,·ed<:rC e.venrutilclc comisioane de tr.ins(er şi, dacă 
es1e caz.ul. oomisio.1nele penuu deschiderea contului banc.ir, 

Intermediarul va vui id:) svbscricrilt extlusiv la momenl\11 la c.;,re Con111I Colcc1orestc.crcdi1a1 ~• sumele 
subsc.rierii. 

Ordi11ul de plata trebuie să con1inn codvl nu1nerie pcr..onal/ nuniArul de p~port/ codul de t,ucg.istrareal 
detinllQt'ului de Drepturi de Prdcrin1L 

Penlru C(t sul.>$Crierea $!1 fie valabilii. suma plltibiJ~ pentru Ac1iunilt Noi subscrise trebu.îc si Oe pl:lrili 
in întregime. N1,1 se o,c;ccp1ă nicio depu~1'C în nmncr1ir direct în Contul Cotte1or. 

--------~S~t,l1b~s~«~î,~nil·lee,,p~t"ntttnnHe1 ci,ntpitnlreîM!e-AfţiueAi Nai \Ier fi-luato-i!H:8fl!SAA'f~•nt1,a~uma-ttar1s.le"r"~t~3---~=----
efoc:tiv in Contul Colector. 

Prc1ul p,cntni Acţîonile Noi subscrise w1 fi plătit nei de orice speze şi/uu oo,oisioanc bancare. 

Niciun comisio-n de intermediere nu va fi ,,1a1i1 în lega.tur li eu .subscrierile crce1\lt11e de atice de ţintitor de 
0 1"t"p1uri de Prc(cintl in c;,drul Ofer1ei . 

Emitcmul va 11oop«i 10.,tc-comisioande 1,ic1ci deeapi1al datorate in leg6.l\1ril c11 subscrierile efectuate.de 
orice fovtstitori prin Intermediar. 

Nici lmcm,cdiarul, nici Emitentul nu vor ti rl$punzr11ori d:icti, d in motive îndepernkote de ac~.ia., Contul 
Colec1ot nu cs1c cfee1iv cttditat cu sumele reprezen1nnd vs1oarta subscrierilor I., Dat.a Încl,iderii ilt:iintc 
dt ora 12:00. ara României. 
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Modific11re11 şi rttraee.ret S ubscrierilor 

Ocţin.'\lorii de Orep1uri de Pl'(ft1i111! po1 nk>difica sau retrage subscrierile pentru Aeţilm.i\e Noi. tn c3.7.ul 
in cart. Pros.pectul es1e modilic.,1, 111bsetief1k po4 ti revocate de ocice dcţinl'itor de Drepturi <le Prtferlr,1:1 
în tc.rmen de 2 (dooJ) Ule L-\lerălO:l..l'e de-la data la care rcspoctivul amend11mm1 L, Prospeei a foîl 
public-<11. in acest c:.iz, de1injt<>rii de Dr<pruri de-Prcferinµt 1şi pot rc\·oca subS<:rietilc pcntn1 Acţiunile 
Noi completând un Fo1T11ular di: Re\'Otare ~ scub-$<:rierii cri,re accla1i Panicipwu prin e,,re a rt;llit.flt 
subscrierea.. sau elitre lmenncdia, d~3 au ef«11.1at s.ub$crierc prin lmemtt"diar. 

Rt\'OCarca unei sub.s(.rieri poate 6 efectua.că do;t,r tn în1reiiime, şi 11u parţial şi poate fi cfec(ull(ă doar in 
perioad:1 indicata citit in amcndamen1ul la Prospecc. 

Rt mbursii rf 

Dctinătorilor de C>repruri de Preferinţă Ic va li retumntll: 

sum11 rcprezentănd pr<tul pli tit pct11n1 A<:tiiinilc N,oi subscrise, in caz.ul in care respectiva sul»cl'ie.te 
,m es1c v:1.lida1ll/cs1c anulat' confonn prevederilor .1c<Stoi Prospect; 
sumu plâ.litil rtpreu-i114nd produs.ul dintre Preţul de Subscriere şi A<:ţiuni lr Noi subscrise~ în cazul 
în care n:-.spccti\'ll subscriere este revocată conform prcwdcrilor aces1t1i Prospe<:1: 
sunla pllti iă in plus faţă de produsul din1tc Prcrul de Subscriere şi Ae-ţiunile Noi ~1b:l;cri.sc pentru 
care $ub$crictta C!.tc validau~ 
$t1ma pl\ilhă in pili$ pcmru Ac1iu.nik Noi pe cm-c dc(ill.'ll•rul dr OrcptUTi de Pre(erinlă nu ,wea 
drq,1u1 să le subscrie ~\'Îind în vcdrtt numârul de Drepn1ri de l)refcrinl,i i'lt care le deţine~ 

1n ca-zurile mcnlionate mai sus. ph1t.1 Vil fi efec.1u11.1:1: 

(i) delin~1orilo-r de Oi-cprurî de Preferinţă ale căror Drepturi de Ptefcrinţ6 au fost lnreg.is1ra1e ii\ 
Scc1iuneo I in <:on11.1I ~nca.1 spccifica1 ln Fom1u\arol de Subscriere 1" termen de maxim S (cinci) 
Zile Luulltoare de la sfărşi tu1 Perioadei .de Subscriere. cu cxc.:epJfa cawlui în cuc subs«icrea este 
fcvocatâ, când plata va fi e(ectu.1111 in temten d-e max.im 5 {ciDCi) Zile l,v<:r.\toare de la data 
revoellrii subscrierii. Plălilc: \'Or fi ,efectuate prin ttansrcr bancar dctină1orilor de- Drep1ud de 
Prefcnn\li în cc)t11urilc bancare menţionate in formularul de Subs«icre: 

(ii) de1inilloril<>r de OtCJ)(uri de Preferinlâ ale d.ror Dreph11i de Pref«intă au r® inreiii1r:i1e:. în 
S«!Îunea li, sw,,a corc.s:punz!i.toare sub$crie,ilor re\'(lCl'llt va fi disponibilii in c,:ontul de invcs.titii 
de.:schi~ 111 Participa,uul/ lntem,cdiarul prin e,re i-a efectuat subscriere.,, d1.1p:i decontarea 
lR$l1Uctiunilor de teY'()Cate: transmise in .sistemul adnlirtiS.lfflt de Depozitarul Central şi în 
conformitate c,:u prooeduril.e intemc ale: Particip.,ntului/ ln1ermcdiarutui. 

Alocarea de Actlu11i Noi 

F'iec3fe detinâlOt de Drepturi de P!ll(erin!li care a efectuat subscrieri în c;;adr1.1I Ofe:r1ei va primi un nu mir 
de Aqu.mi Noi cg2I cu num.arul de Actiuni 'Noi sul.>$C:risc în mod valabil in c:.1drul Ofer1ei. En1i1cntul are 
cun~m!A de in te.111ia ac1ionarului sau princip.ii de a ~vbserie Actiuni Noi în b.1ui Drep111-rll0t s11Je de 
Prcferinţii. Emitentl.ll uu ~re c,inoş1in11 de intenţia Ofi<:ă.rui OOt ~ţl,011.ar sau a membri IM org,i,awlor d-e 
~hnini.s.trarc. nlan11gcmcnt sau supraveghere de a efectua subscrÎC'îe in cadrul Ofc11ci, sau de intenţi..1 
v~1.mei persoMe de a subscrie mai mull d-e S% dii\ Ofcrtti. 

Dt-ront11rc 

Pentl'\I detînlltorii de Ortpturi dr Prcferinta care-au subscri.s in bl,1,2 Drepturilor de Ptcferinţ.i i11reaiJtrs1c 
în Se iunea li lll m•11 1eniul cftttU:Arii subscrierii, A1;1il.inile Noi ,•or li dooonrn1e oonfonn 
rcg1.1h1tnentelor Oe-pcn.itaruh,i Ce111t 11t privind proce.s.,rc., 11c:11uni r corp°'auve. 

Pcntn1 Ac:1iomisii indttp1ll1i1i caro au subscris prin lnlen1t-ediar, in baza Dtcpcurilor de Pteferinţil 
înn:-gistra1e în Sec.1i1.1nta I la 1'1W>nte:ntul cfcctulirii subscrierii, ,o li.fii! a subscrierilor valjduie va n 
transmisă la Ocpozi1a.rul Cen1,-:1! in jurul orei 7:00 p.m„ ora RomAnici, îrt ultima Zj Lutr61<nif'<i a 
P« ioadc:i de S1.1bscriere, 

Nodficarta rriu1ta1etor Ofertei 

Consiliul de Adminîstra1ic va wns1a12, ptin decizie .• rezultatele cfe...iwe 1'1t msjoririi capitalului soci<1I 
al Emitentului in runc.ţie de extrcilîttt3 Dfcpwrilor de Prercri111t in c-'dr1.1I Perioadei de Subscriue, 
respectiv Acţiuni le- Noi-anulate. <hipl dit. 
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R<zulrntele Oftnei WJI' fi no:iifici11e ASF ş~ BVB i:n tenncn de maxim S (cinci) ZiJe Luctru:oare de la 
sfărşi tul Perioadei dt! Subsc:icrc. 

Emitentt,I \'a întreprinde toate dcmcnurîle ncocsare pentru AnaJka,ea majo,:11ii capitalului social nJ 
Emiie111ului, rcsp«tiv inregis11arci1 majoririi capitalului socUII 1:a Regi$1rul Comc11ului. soli<:îtarea 
e,ni1crii de către. ASF a ccrtifica1u\ui de înregistrare a \'Jlorilor 111obillare accoaliz:at şi so\ici1area 
înrtgist1Stii Acţil111ilot Noi ~ubscrisc şi alocate în cadrul Ofertei in rcgiJ.lrul ,cţi()l~rilor Jinut Ul 
Ocpozîta"'I Cen1r.11, 

Oupl cc A1:1iunile l-h)l subţetis.e ti aioca1e '" ca<lrul Ofcnei sunt inrcgis1r.a1e ii) reats1rul ~\i<>ruwik>r 
Emi1en111h1i, Aclim1ile Noi \'Or fi ttanmc1K>rw1e pc. Pi-aţa RcgJ001en1a1i ll Vedere admîniitta1a de BVB. 
Ac1iunîlc l\''Oi pot fi 1riu11.:1<:tiomue dupâ lnrcg.isuatca majortirii capitalului socio.I la O<lpc,~1.an1I Ccnual. 

' 
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PARTEA A 6-A 
RtsTfucr111•R.IV IN0 VÂNZAREA 

Distribuirea pruenlului documenl ,ţi oferirea de Aeriuni Noi în anumite jurîsdiejîi pot fi res1 ricţi<>1i;11e 
prin kge şi , în oonscc.inţă. pC$~1)ele e,1re i111râ in posesia ptucntului document nr ttC'bui să se infonncze 
cu privire la orioe rcstrieţiî şi s3 le re3pe,ctc. inch.1siv pe cele pteVâ:nne în alineaiele de mai jos. Orice 
nempe<:tarc a aces1oc tC$tric~i po11te romtitui o im;ăk.:irt a legil(lr p,tivit,d , ,alOt'ile mobiliare din ocice 
a,ţlfel de jurisdictic. 

A<.:CSI Prospec1 a fos1 in1ocmi1 în vederea Ofrnei ţi a admite,ii la trantoctiooare.. Prospectul nu consti1uie 
o ofertă de subS(riere şau de wn,paNlre a v,~uDCi Aeţiuni Noi. adrcsalâ vreunei persoane din otice 
jurisdicţie .• ciilre care este ilegal sli se fo~ o astfel de ofenli sau solicitare in respectiv.ii jurisdic1ie. 

-Spnţiul Etmnornit' Europt:an 

Prin raportare 111 fieeare Stat Membru a) Spatiului Economk Suroptan ( .. St!&")(inclusivRornânia). nîeKI 
Ac.ţiunC' Nouă nu a fost sau nu va li ()feri tă, tn confom1itate cu Oferta. publiculvi din re$1>ectivul suu 
membru înainte de pub\icar~a imui pCO$J!OC:l în lc3â1ur!t cu Acjiunile Noi. aprobai <le au1orita1ea 
competeru:i din :ieel s1.a1 membru sau, dacă este eatul, aprobai in 3h S1a1 Membru ş~ notificat aulorilâlii 
competente din rtllpectivul s1a1 membru, în eonfonnitate. c.u Oire<:CÎvl'I priviod Proşpcctul. 

În scopul acestei prevede.ri, expresi.1 ,.<>feri;\ publică'• în kglcurl'i w orice Acţiuni Noi din ori-ce stal 
m.:mbru înseam11!'l comunicare.a, "i:n orice formi ~i ptin orice mijloace, a unor înform<1~ii si1licien1e ~• 
pri,·irc la 1em1etiii of~1el şi 13 orice Acţiuni Noi ee urmem ~ fi oferite, astfel îneilt s.\ pennită unui 
i1wcs1itor st dc,c,:id5 să cumpere orice Acţiun i Noi. astfel cum .1cea3tă expresie p<>atc varia în ~pectivul 
stat membru datorită oric.\n:i mtsuri de punere fn splicare a Oirec1i"el PJi>1ind Prospectul fn acel stat 
n\e1l'lb1t1. 

În c::i.t.ul în cue Qc'ice Acţiuni Noi suni oferite ,m1,1i in1ennedlar fi.ruutciat, titfel wm cs.tc ,1oes1 tcn,,en 
111iliz.1t in Anie<>lul 3(2} din Dirccti\'a pri\'ind Prospoetul, se va coo.ţidcta d. acest intccm~dfor financiat 
a d«tar~t, a rec:u1)()$Cut ş i a acocptat eA Acţiuni le Noi achiii1i<>nate de acesu11n e:i.drul Ofertei nu a11 foSl 
doWOOile in mod i,cdisc.tcJio1m pc scama şi \;lJ ni<.:i n1,1 au fQ$1 dobAnditc eu scopul de~ r. oferite sau 
1cvindu1e vn<>, pttS()a,,c. care nu sunt Aqionnri indrep(;l!i!i, EtniTcmul şi Intermediarul şi i lte perso:t11c 
se vor baza pe vtridi<:iti,11ICa ţi exactita1ca dcdar11ţill01. n conli rmliik>rţi a scordului de mai sus. 

Sl:itele Unllt 

Ac.Jiunile Noi nu au IOS! şi n11 \'Or fi inrcg1-S1r.ile conform Legii privind Valorile Mobili::tre. as1fcl cum a 
fost aceas-t.'I modifi<:.;nă. sau eonfo1m kg.ilor privind vaJorile rn<>biliare din oricare slal sau jurisdicţie din 
S1atele Unite ale- Am«icii şi nu pol ti oferite sau vând'tlle, în 1n<>d dil'(tt .ţau indirect, in Statele Unile 111c 
Americii sau căire Sil\l in contul s:.1111 li\ beDCficiuJ unor persoane din SUA, dccAt 1n ten1eiul unei e,;c,cpţii 
de la, SSI.I in cadrul unei IJM:t.l(."!ii cire nu face obiectul cerinţelor dt i11l'l::gistrare prevbute de Leg~u 
prh,in,d Valorile Mobiliare. Acţiunile Noi sunt oferi1c şi \'ându1etn afara S1atelor Unilc 11le Acncridi cAtre 
perSOQnt non,SUA tn baza Regulwncnlutui S. Cuvi(ltele folosi1e in ac~ p11r~rar au Sttlmifkaţia 
alribuitll zicesiora in Reiu1s,ne11rul S din Legea privind Val()t'ile Mcibiliarc. 
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PART'E.A A 7•A ASPF...CTE FISCALE 

i. Mmk- Wcme 
lnfom1a1iile pre2«1tale mai jos prciin1I un sumi.lJ' ni celor mai impQrtlltll(' oonscdnJe ale deţineri i şi 
instrlinârii de acţiuni din punchll de ve~rc ăl sis1enu,1lui fi$Clll din România. Aceste inform.iţi i aut., bat, 
legile., normele. şi reglcm-cntiirile in ..,igo.,rc la dt1ta. preUnhlh1i Pr0ii1>ce1 şi nu îşi propun sli. lie o opinie 
Juridică sau să abordeze cxbaus1i1; aspectele fisc.,te t.:e dc<:urg din 11chiziJia., deJincrC3 sau lmuiiioarca 
acţiunilor 1,·a:nzac(ionatc pc o plll\!1, sau s~ indice modificJrilt tl\'Ule in vedere tn kgislaţi:a în vigoarţ,. 

Se tcooma,,d11 polcniialilor invcs1itori ct1 înainte de a dbeide .t$.1-ptll ()ţ>()f1Ut1 it1i (ii acliiziponariî Ac1ionilor 
l-.\>i Sl•$i 00t1.St1ltc proptii oonsuhanţi iinaneiari ş.lisau f1<SCali eu prMrt la rtglcmc1uritile fiscale spe<:l6ce 
liec:lrui3 din1rc ei, indusiv incidcnia 1111ta!clor de evî1arc a dubJeJ impuneri, precum şi cu pri\•Îre la 
potenliale modificâri ile le.gisla1iei fisc:iJc. 

Conform Legii nr. 227/2015 prM.nd Codul fisc3I cu modific:1rik ţi compled.rile ulterioare rco<tul 
riscai'') i i Nomlclo,t de aplicare aferen1e (aprobate prin 1%l3rSrca de Gu11ern ,u. 1/2016) (,,Norm~le"). 
anumite 1ipuri de vtniwri primi1ede 1\ett1.idcn!i sau rcziden1i din România Si'lu din WâÎl\!it:'l!c fac obice1ul 
impozi1ll.rii in Romi111tn la colele-de imp0tirnre st0,bili1e de Codul tisca1. in sensul Codului lisc0,I: 

"rcti-dent" inseamn:1 orice persoană jurid ică română. orice peno311â juridică sui1ină având locul de 
e->1Cfcitare 11 001,d1.1cerii efecdwt,t Rorn.ânia, 0<icepersoanl juridic5 cu scdh1I social i1\ România, infiinlcltă 

potrivii legi.slaliei c.urOptfle, ţi orie~ petsoan1 fuic.a rezidentă; 

"persoană ii.zică rez.idcntă~ irue.,nrn~ oric,e pers« m:1 fuicâ care: lie (a) are domiClli\11 in Roni.$ni-a. sau 
(b) atc ccrnrul in1eresdor vitale in România~ s;,,u (C) es1e prc.>.cru:1 tn România pcnlnl o p«io,.,dl'i ~ u mai 
niulle pet-ioşde ce dc-f):lŞCSC în total l8J de zile. pc partur-sul orieirui i111efVal de 12 Juni consecutive. ~re 
se incheu: in ,inul cal<ind111isdc vi~t~ sau (d) este ttthţcan roman care lu<:rel'lt:i in Strâifllitatc, ca runcţionar 
sau angajai al României inlMm stal Slrăin , Prin excc-pţic- de la prevederile literdor (3)•(d) de mai sus, nu 
este persow lizic:i rc2idcnt:i un cctătean slriiin eu $t.:lt1,1t dlploma1iesau consul nr în Rom..;ni;1, un celăţean 
str.\in c.in: es-1c şngaj:u ori fune1ionar al unui organism ia1errniţi()of1 al şi imcrguYcmamcotal inrq.îstr,11 în 
Româm,,. 1.m oetâ\t;)n Străin C:'ltt este funclionar sau angajat a.I unui Si.:tt Sll'ă ÎI\ tn România şi nici membrii 
ramiliilor acestora; 

•nerezident" "inseamn.i orice persoait-!'l J1uidicA str!irni. orice persoan3 fitki 11trezidenltt şi orice nlle 
entităţi striiine. inclusiv org:miSl)tC de plasa.tnCJl.1 oolce1iv în v.aJori m~ili.a~ fătl'l personalitate juridici, 
catc n11 sunt înregistrate in România, p01ri\'it leg.ii~ 

"petSOait& fizicA ncrczident3" inscamnl 0rice pet$0anâ lizica. ce nu indcplineş1e condiţii le- pentru a fi 
1.-onsideratl'I pcrsoanl'l fizic:i rczidentl, 

"perso.in5 juridică i-om~na" inseamni orice pe~oil-lllt juridic& cc a ros1 înfiin1atl şi flm-cţlo11ea1,ă în 
conlbrmitute c:u le3is);)1ia. din România: 

"pcrsonnli juridic.i Mrltinl'l" • orice 1>ersoana juridid ce nu este pcr@n/1 jurid ică român! şi orice persoan;i 
juri-dka tnliinµuA pou-ivit kgisla1iei tur0pei~ care nu arc. scdîu1 social in Roan,.niit; 

"perso.<tn;) juridid lnfiintatl'i potrivit lc,gisl aţitî europent" tnseamd ork c persoană juridică eoosii1ui1ă în 
condi1i"ile şi prin mee:mismele prC\'lZUtc de rcglemen11rik turope:nc-; 

"microîntrcprindere" În;Seamn:1 o persoana juridică românii care indeplhteţle cumulativ urmăioorclc 

condi ţii: 

(i) I.., dat., dt: 31 <U:cembtle :'I anului fiscal prccedcnt n r1:;)liza1 vcn1tur1 care nu au <kplş.11 
cchiv1den1ul in lei a I .OOO.OOO curo şi nu tndcplin<şle condiţiile c,entru a putea opta pentru 
aplfoarcn impozi111lui pc profi i; şi 

(îi) capitalul social ii.I t10C$lt l..1 es1e dc!inut de persoane. allele dc,c;Jt .st.:itul t i u11it!i1ilc adminis1rativ• 
teritoriale: şi 

(iii) nu~ afl il în dizotv11re, urnuită de lichidas'C, înregistrai! in regislrul 0()11)e~ului sau la instantele 
jOOccatorcşti . potrÎllil legii, 

•dividend" înseamnă o distribuire in l»ni sau tn 1\aturâ, efcciuală deo perso;m;J.jundic! unui participant 
dttpt oonsccinţ~ a deţinerii unor 1î1h1ri de pardcipate la aoea pe,soană juridic~. 

' 



( 

li /mptJ:if<lrt1{l divldţ11Je/pr 

Cuta tk! inlJJO•itare 

Veniturile sub formA de dividende plălitede pcrso.,nelejuridi<:e romi~ dosc ptr@ne j uridice sau fizice 
(fie rczid-cnţi fiscali in Romiinfo. fie ncrc.:idenJi) sunt supuse unui impo·i:i1 <le$%, cu re1lnere la MJtd. 

ScuJlrta de Io piota !tttpO'!lt11!11i pe dMde1Kk aplicabil ffl!Jinlhoril<»· de actilmi, in an11mif~ <.:()lidi/il 

Po1rivit Codului fi scal, deţina1 otii de aeţiuni, per!IOtlnc juridice române, pliititoare dt impo1.it pe: pro Iii, 
p(ll fi eliiH,ili. peri.Iru SCuliltil de l8 piam impozitului 1,c.dividemlc de. 5%, cu reţinere la sursă. cu <:oodilia 
Cil ueeştia $li fi detin111, li, <btJ plltii diV'idendel<>r, minii"um 10% din ac1iuni pc o perioadă ndntrcrupli 
de un an. împlinită l:s d:llta plltii dividendelor. 

Conform Dirce1ivci 20 11196/UE a Consiliului privind rc:gimul (t!;.r;ol Cormll'I care se aplic~ sodciâ\iior
ma,nâ $Î filialelor accsco,-s din diferite sl:ate membre ('"Oir«th'a privind E'.teghnul fise:11 iq,llcabil 
Sotiet11Cilor-M1111na ş,i rulatelor attftora"), 1ranspusl în Codul Gstal. de,in3.torii de l'IC!iuni, ptr$Oane 
juridice c:are sunt re:;,,;idcnti flscll!li ln.1Msn $1:11 ,ncrnbru al UE pot bcndicia de aceeaşi scutire de impozit 
pe diYidendc. in eondîţii!e menliona1e mai ws. De.1scmeneo. deţinători• de acţiuni otganizati ca persoane 
jutidic.e trebuie sâ aib:1 una din lotlncle de organizare pre\'lzute de OirecCi\';1 pri,•ind Reaimul Fiscal 
tipli<;abil Soc:ielllţil<>r•('.fa!l'lil. şi Filialel<>r acestora şi s~ pltueascii. unul din impozitele prevâz1.11e dt 
Oin„-c1iva privind l\cgim11I fiscal aplicabit Socielr1ţilor-Mama ţi Filialelor aoestora sau un irnpotil sio,il$r 
impozitului pe prol11 (fără po:slbili11uea ,,i,ei 01,1iuni şau e:<cc1)1!ri) tn statul de rezidenţi. 

în cazul in care. condiţia rcfcrito,,re '" perioadi'I minimă. de i.ltiincre dt-un an nu c:.1e îndeplini!!\ la dat., 
plăti i, impozitul pe dividende de 5% va ta r~nut de societatea ro1n.înâ plati10::ire n dividendelor tnst, 
11hcrior, in :inul (i.s<:al Îll care condi!ia este lOOcplini 1ă, impozitul pl ăti! poate fi soliei1a1 de la bugeiul de: 
s1a1 romăn. 

Penrrua bcndicia de scutirea de La plata impozitului pe dividende in Rotuânia.<:ol'lfor,n Oi,c:e1ivei privind 
l{egimul Fiscal aplicabil Socie1ă1i k)r-,Mama ţi Filialelor accs!OC'i'I. un deţinător <k ac1iunl l)Cr.$081\!I 
juridie5 rez.ide:m lntr•un siat membru UF. 11ebuie s:1 r,rezin1c-. ditee1 sau prin ageniut custode id a.oesmia, 
pmoollCi Juridice române pllltfl~rt de di,•idende, Qt'i&inalul sau copia lcgaJizati a ewiiica.tutui de 
~.zidenţff fiscali clibcr,u 1k .1u1ori1ate11 l1$C:t1ă din statul respce1iv sau un ah document e!ibc:1";111 de Câtrt <> 
aha au1orîtatt decât ee.1 fisulA, c~ are a1ribuJîi în domcl\iul ce11ificli.rii rcz.idenţei conform lc{li$1:l.!iei 
i.ntcmc. a ace.tui s1a1. ptin e.1re sâ confirme rezidenta fi.scala. a accstuUI la dala la c:.,rc Sttnl plJtite 
dividendele. Totodrul. de.ţinAtorul de acţiuni 1rebuie să prtzin1e şi<> dec latnţk pc proprie răspul\ckrc in 
can: se indiC'l în,depllnlte:a CQl\di1id de bendieiar in si1ua\ia nplicării lcgisla\i-e î Unii.inii Europene, 1nsoli!e 
de o traducere: ilUloriz.,tâ in limbi r()fnâ11i, 

Oe ~menea, 5.\llll scutite de pl11t:1 impoUtu.lui dividendele distribuîtc/pl3titc de<> llersoană juridică 
românli fondurilor de pensii focult111ive, respectiv fotidutilor de pensii ..idminîstrule prÎV'..it şi orgatielor 
admfoisttal,Ci publice. care cxcrc:it5. prin lege, drepturile şi oblis.atiilc ce decurg din calitatea de IIC!iOnlr 
al stmului romln / uniti!.ţii adminiS1rativ-tcritori11Je 111 ueea pet-S(),'ln:l jutidicli români. 

Aplkar.:<1 n)tl~,ţnţiil()r pen1nr e\•lla,ea dJ1bli!-I impuneri privind dc1iM1orii de acJlwti nereriden/i 
(persoaJJe fizictt sau juridic:·e) 

in cazul în ca,e. pre,•ederile Oirtc;Civei privil,d R.eg:imul Fiscal aplicabil Socictă\i lor-Mam! ,şi Fili:ilt,Or 
acCS-lota nu se aplic.li. impozitul pc dividende de-$¾, re1im1t coororm Codului tiscal, poate fi redus ~u 
eliminat in fu.nqic de stmul de rezide111.\ 111 de1int1orului de ac.ţiuni ncreUdcn1 (pcrsoanli litică sau 
jt.rid id:). powî, it eo11\cnl,ii1<,t pc:nlru e,itil~t~>lei i1l"lţ1t111e~e-ooz~geilffifl~hel<"i i,,..,.._ ___ _:_ __ _ 
România şi statul de rc.cidenlă al detin~l•ruh1 i de 11cli1111i 1\erc2:idc-.nL 

Ptntru a bcnclicia de prc\·ederilc cOflvcntiilor pc1111u evitarea dubi-ci impuneri. un dctinător de ,1c1iuni 
nere.zidenl t1t.buic sl p~ zinlc in ociginal sa11 in eopie- ltfy)l itală, tn!:Oţit dco tra<locereautorizatll in limba 
t0m:lnA, cenificatuJ de rcziden~ fiscală eliberat de: Q11t()Iha1ea fi scal:\ din sta1ul respectiv sau un alt 
docunll'nl eliberat de d.trt o au1oritille (illtă a11tori1"1e decât ~ea fiscal!). care are atribuţii in domeniul 
ce11ific.lrii rezide,11ei oonfom, kgislaţiei in1eme a rcspeciivutui s:1.11, care trebuie s~ fie. ,•alabiJ pentru 
c.~trti1iul fi111ncfar în enre as.te datorai impozitul. in lipsa unui c:er1ific.'lt de rer.idenţ:\ fiscala la d111a pl ăţi i 
divldtl\del()r. se va aplica impozîm) pc. dividende. Oetinii.lorul de :l.C!lu.nl l\cttzidcm poate furniui 
persoanei ju1idice rom.Atic pt:'11i1oarc de di\'îdende ccrtîfkatvl de rt:,;idenµ\ li$~!~ vsfabil la o anumit! 



datii. în termet1 de cin~i ani (lennenul de pri:scripţie)dc 111 dala plă!li divid<indelor. AceS,1 luctu va J!Cnnitc 
solici1arca res1ituirii impoz.iuiluj pc dividende plătit de lu bugetul de si.,t român. 

lmţ:>«ltllJ•eu „-tnfluri/or din dMdende Io 1tf\'t1.l1,J perJoantlor j uridice romd,11! 

Vc,1iturile din dividendele primite de la o pcrsoanri juridicA românii. sunt neimpozabile la eaJcutul 
profilului impozabil. Pentru p1wwo11ncle juridice române, platitoare de impozit pe veniturile 
mieroî111repdnderlk>r. vc11iturilt din dividc1wklc primite de ia o persoan::C juridicii. română \'Or fi inc:luse 
în bai :1 impotabilri ţi se vor ini.P()1j111 cu 1% s:i:u 3% impozit pc venitul mierolntreprinderilor. 

IH, 

C t>ta dt impo:i1"~ 

Câştigurile din transren,1 1itlurilor de \·:.io,,re rtp~inti diferen1a p0ti1i1;:l tcali?"'U! intre "aloarta de 
înstrăinnrclpreiu l de vilnzarc. ti valoare-a fi scală de achizitie a actiStora, dupâ caz. pe 1ipuri de ti1h.1t i de 
voJoatc, din care .se scad Otice comisioane, taxe s2u ahc sume p1lhitc, aferente lrunzac1ionării unor asifel 
de valori mobil ian:, Câş1i,gul 11tt an,r11lt'pierdesea !'Id.\ anual!! se dctctminâ ca diforenlâ imre c~îgurile şî 
pierderile. ioregi$(rate in cursul anuJui fiscal ~etiv, c:umul,11 de I~ i11cep111ul anului diat lransfcrnt 
1idurilor de valoare, ţi orice alte operaţiuni eu instrumente f'lnanei.,re. inclusiv lns1wmen1c liJii nciare 
<Scriva1c. 

Conform leg.isloţ~j r1se11le din R.omd.rlia, câ$tigurile de ca.piml reali1.:uc de 1>ersosne.juridice sau lizîoe 
din vânzarea de acţiun i s:unl supuse impozitări i eu 16% impoii1 pe pr<.>lil (v<w fi inelu~ tn rezulta1ul 
impozabil 11) socicti'l!ii), respectiv cu 10% impozi1 pc. venit. Ca ex«ptie ~ l.t rcg11la dt m:il sus, 11\ ceea 
cc prh•C$1e c!ţ1iguri lc de capital rcaliuuc de o societate, română plătitoare de impotil pc \'tniuuile 
mi<:roinlreprin.d,erilor, Yenirnrile din v:hn;area ac{iu.nilor (nu câţ1iguri k:) \'Or fi incluse in baza impozabil~ 
şi vor fi supu:se impoii1uh1i de 1% $;)11 )% dlll veni1url, în run<:\ie de numlirul de angaja1i. 

St-wireo de la plato impotilld11i pe ct#tig11rl ~ capital aplicabilă <kri,l(}Jod/()r dit Qc/fonl, ln anumlre 
ronditll 

C;iş1ia11 1 de capital obţin 111 de de1ină10,ii de actiuni, pcr.ioane j uridkc rc.zidcnte in Ronuinltl sau inlr•uo 
sl.11 ~u e11rc Rom;i.ni;i, •n: i11dieia1.\ O COn\1en1ie pe111ru eviiarea dublei. impuneri poate fi scutit de 1.i 
impozil1rea eu 16,t în ltom!inl.a C\I corldi1i.a ea atcţlia să li dc!inm. la data vânzăriî tiilurilor de 
par1îci~re, minimum 10%dln c'lpilşlul socl::il 111 socielăti i la care 1111 litlurilc de panîc.ipare.. pc o perio.d, 
neîntreruptă de un an. P<:nlru a putea bentfici;t de oce3$1â scutire, de1ini110tii de ncţiun î persoane juridice 
uc-buic sll fie plliti101i de. impozit pc profit (nu pllllitori de impozi1 pe ,,eniturile micrQinueptindcrilor). 

Aplit;tm:q ,·0,11'4:nfii/()r pţ.ntru .ri·ftare-a dubl-tl lmp,mul 

ln C."-l:tul in care scu1lrea de mai sus nu este aplicabila. impozitul pe câş-tigmilc de t u.pila! dMora.1 de 
ne.n:z:identi tonRmn Codului fiscal 1X>:ue fi redus la ztro în baza oon~n1îci pe:nlru cviturea dublei 
im.puneri incheia1c inlre Romănfo. $i $tilh1l de reiid<i1ij.6 al \i!!l:tâtoru!ui acţiunilor. 

Pentru a bcnelicin de prc\·cderile eonvcn~ici de cviuirt ;l dubltt impuneri aplicabile, un \'ânllitor de 
acţi u!li ne~;i:.ide,u trebuie sa ptczimcccnificatul de rez.idcn1ă li scală emis de autori~tile fisc.ale din tutui 
s5u de rer.idcn1ă. vat11bil petitni lll'lul fiscal în care au foSt realizate câştigurile de capital. intenoodiaruh1i 
din România care efoctueaz3 lrani.1c1ia ~1,1,, in <:atul in e11rt 1ranu1cţio nu se cfem1~zl printr-un 
in1ermcdiar. direct la socieiatea ale cărti valori mobiliare t 1mt \'Al'ldute. fn lipsa unui certHicat de 
rczidcr.ţa fiscală la data rcalizl:\rîi câştigurilor de c.q>Î\111 din ...S.nt:u~a de ~ţiurti, se apli<:ri impozitul de. 
16% din România pentru dştigurile totale ob1im1te. Vint:11orul de acţiuni 1tcrczidem poate. fu.mi.za 
ullerior ccn.ificatul de rezidentă fisc.,U valabil la d.it;• pl!i!ii în terinei'! de cinci ani (termenul de 
prcscriptic) de-la dala pldlii. Acest lucru va pem1ite so-liei1;11~11 ~1i111irii i1np<>zitului pbuil de. tn ,bugetul 
de Slat român. 

Dedarari'O şi plata impqziwlui fJ'J c(işligurile de c,1pi10I dlf eti lrc ptr:toone fizice 1-ttideme sau 
nerelden1.-

Cflş1igul nc1 1111usl/picrdcrc11 neiâ anuală se dctcnninl ca dH'ertnţ.'l in1re cSşllgurilc ş i pierderile 
l1\registra1c în cursul anului fiscal rcspcc-U,•. cumulat de la incepţ•tul anului din transfc-rul tidurilOf de 
valoare~ .ţi orice alle operaţiuni cu înstrumen1c fin.,nciarc, inclusiv ins1rumtme finan.:fatt dt'ri\·atc, 

P~rsoaneJc. fiz.kc rezidente care ob1in eâş-tigurî de cupilal din vim;îl,Jt3, de ac1iuni dtţi11tJ1e la siocktfqi din 
Ro1" !nl.a (inclusiv Ac,iunile Noi) trebuie-sl depună 1a organul fiscn\ de<ilim.1!ii\ unicâ privind impozitul 



I 
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pe venii si oon1ribl.11iile sociale d1uo~1e de perS()anele fi:iiict A\1! nd ln \•edere prcvoderik legale care 
rcgkmcntcad obliga~ia depunerii unei aslid de declnr'-tii privind impotilul pe venii în forma în vij«tre 
la momcntuJ obţinc.ri i c~rigului. 

Regulile de mai sus se aplică şi persoand Of fizice nerc.ziden1e care trdluie să indeplinemu.:! oblig.,1iilt de 
plata a impozitului ţi de dcpunetc a declaraJici unice privind impozitul pe \•eni1 şi contribuţi ile soeh1le 
datotate în Rom!i1ia, pe1111U eare au obliga!ia S1 se tnregistrc:zt la organul fi scal compe1en1. in ocea te 
priv~1e it1reai~r1:rea fiscal:., persoatiele fi:tlee ~re:,jdeme Brl domiciliu fiscal in România. care au 
obliga\ii Ct.sca.le în Ron1:1ni•, lfebuie $& desen1.neze \111 tmputeroicit, cu domiciliul ftSoCal în România. care 
s5 inC,eplineMCll, in nvmele şi din pa1ri11ţQnful pM.lltorulul, obligaJiile socstuis din urma faţă de organul 
fiseal. Obliga!io de 11 desemna un imp\llt;nicil nu se apliei O()(llr'ibuabililorcnrc sunt rezidenţi într-un stnl 
membni UE. un stal din SpaJiul €conomic European S31,1 i,in $131 cu eare România a tnet'tciat un aoord 
internaţional pentru cooperare administrativi fiscali şi rt<:uper:irt de <:rt1U1Je ftse:tle. Persoanele fizice 
nerc2idcn1c nu au obligafia sli. declare în România câţtigurile/pkrderi le c;1rt retulii din traniaeţii 

eree111:11e fn cursul unui an, dacă prin co,wenJia de evitare a dubki impuneri încheiai.\ inlre Romăni11 şi 
sratul de ~d~n\3 al pUS<>anei lhiee n1.1 es1c men1~ 1rn1 drepll1I de impunere pcntni România .ţi persoana 
th:ie3 nerezidentă rcs.peeth•i\ prezintă oer1ificatul de rc7.K.h:nţl'i fiscilil. 

Oeelaro„ea $f pla1a impmltt,ltii pe câştig11rlle de capital de căt,•e pe.rsoane jul'idi" ,.onrd,~ 

Oucă scu1/re11 ~ m:.1i s1.1s m1 se ap\i<::l, câştigurile de c3pir.al ttali1..a1c dae o soeiclate pUilîtoare de impozit 
pe profit din România din "ănz.irea de ;)Cţiuni dttinu1e l.'I o :)hă socie(alc di 1, România (inclusî,· Acţiunile 
Noi) vor fi incluse in ren 1Juuul impo:r.abil al soc:ictnţii (profil iau pierdere) .şi v()f 11 suJ)Use impozitului 
pe profil, du1,~ en. fo cazul mkroîntreprindcrilor. \'Cniturile din "inzarea A(;!Îunil<>r 1''oi \IOr fi ii.elll$e 
in b411,.a i1n1>01~1.billl a impo,:itului pe veniturile microîn1reprinderilor. 

/Jeclararea şi plata impozitului p~ (;(iş1ig1uile de Câpltal de ct11u per3oarie )11ridice str bine 

O persoană juridică suăinâ care ob1îne venituri din vin2arca Acţiunilor N•i 1.rebuie st se tru'e:8,isu~ la 
ort,inut r1.SCal oompe1e.,11 i11 veiderea dcclaroii şi plăţi i impozituluî pc-c~igurile de eapit..it cJttt 
au10tilililc lisenlc din Ro,rn)nia, Pr()Cedurile p1ivi,1d declararea şi plata împoz.itului pc profit suni similare 
celor aplicabile pcrso.,nelor juridice române. Orice \•ini,'ltor nerezident de Ac~uni Noi poate descourn 
un împutetnîcit în România pcntn.1 :i îndeplini , c~e obli1a1ii lueale. 

Daci vânză1orul nerc:ddcnl aplici prevederii~ unei oc:>rwae11[ii pentru evitarea dublei impulltri in ceea ce 
privcş1c impozitarea eâştîgttrilor de c<1piU1I <.fin Româ.aiJ, acesta trebuie să pre.2in1e oenificahll de: 
rtzide111â fifieala. (ea.Je permite \•ân.zltorulu.i nerezidenl sa uwoce ~111irea prevâ1,u1â in convcn1îa pentru 
cvi10.rea dttblei impuneri) $0Cietă1ii a1e c.'lrci valori mobiliare suni vându1c. Oaes văniâ1on1 I 1tereiide111 
arc obtîg,il!il'I de 11 dq,unc o dctlarllţie fise:tli!'! în România pcnm1 alte tranzacţii e(cictu..,te pcn1ru t;).Jc 
convenţii le -de evitase a dublei impuneri nu oferi m ,1i1i de impozite în România. la depunerea ac;eştel 
doc lara ţii fiscale-. vânzătorul l'rcbuie sli ancxeie o w pie teg:>liia111 a ecrtifi~tului de rezident~ fise.ii A şi o 
11'3ducc-1e autorizalâ în limba români a acestuia pentru :sius.,ţiilc Îll e11rt vSnzri1ort11 a beneficiai de un 
U'3tamem liscol fa\'Orabil ~rM1 pte\'Cderilor oonvcn1ici de evi111re- ii 4ubl-ei impuncti aplicabile în cazul 
~elm cAş1ig11 ri de eapilal. 

;..,. A lle m;p,w(c orbind imoofl'wrţa 
lnve.stitorii rcridenţj persoane fizice pol fi oblip li Sli platea.1e!i Comribuţia la Asigur!rile Sociale de 
Sânlitate (CASS). cota eorcspunzăto:1re fiind de JO%. CASS se da1oreaz!i în eazut în care invcslitonil 
persoom'I fizică estimează pentru anul cu:rmt \·~nhUJi din una sau ma.i multe surse şi/sau categorii de 

- -------~n:~1ri1i1rnum1f,nu.r-s:d:utak-ftndt1ID-vcnitttrile din dl..-idmdc,:.u dh, dş1ig;u. i de Cllpiial) a dror vabu~ 
eun1ulatil Clile cel pu1in egala eu 12 salarii minime brute pe;: ~li, in vi~are la 1ermcnul de dcpur,cre al 
declaraJici unice privind impozitul pc \'Mii şi contributiilc soci!J.le d:uo~1e de 1>trsoonck fizice în vigoare 
tn a,o.ul to ca,e u ob1in venitu1ilc. 

Notă : Punciul de \•edere pfczentat ţi men1iona1 în Prospect este cxprim.;it in limila leiislaJiei aplieabile. 
Nv e.x<:111<.ltni p<>Sibili1a1ea ca o instantil de judcca<!/aulOfÎla)e adminis1rntMi/le11ll: p.'lrte să aiba o 
ln1crprt1:11~ diferi1J Mupr11 1>robtcrnelor aRSlizatc. 
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,,Silullllift Fhland:lrt 1018" 

..Situa1mt Finanti-are Anuale" 

.,;\ t llll Constitutiv" 

.,Consiliul de AdminiiSl rnţie'► 

,,Brrxit" 

,.BVB" 

,.Rrgulllmcnlclf' 8VB" 

., 7J l.uerli toare" 

.,Grupul [ milrnlului"' 

„Oepotillmd Cer11ral„ sau 
Central Român" 

PARTEA A3-A 
0EFINl'fll $1 GLOSAR 

reprezinl.3 s.i1uaţiile financiare auditate ;,1e 
Emitentului la dau, de ,i pentru a.t111I tncht:iat ta 
31 dce1:mbrie 2018, însoţite de rapoancle 
auditorului independent ataş.,te s.iu.iatiilor 
linanc.iare~ în1cx:mi1e în oonfom1itatc cu Ordinul 
Ministrului Finan1clor Publi<;c or, 2844/2016 
pentru aprobo\re;1 re3)emet11:l:tifor oontabîle 
<:onfonne cu Stal\da:dcle lotem.-~omllc de 
Raportare Financiară; 

.situaJiîle financiare i\\idit,ne ale Emiu:nmlui 1a şi 
pentru cxm;iţiile fin:1nei:uc încheiate la 3) 
de«mbrie 20 11 şi 31 decembrie 2013, inSoţi1cde 
111pOt1nele auditorului independcnl, in10Cmi1~ în 
fiecare cm în oonfonnila(t <:1.1 Ordinul ministrului 
fi nantelor publice 1u. 2344 / 2016 de aprobare a 
rea:lememâti!or oontablk ~orifor1rie w 
Standardele ln1c:n1a1ianale de Raponan: 
l;in.,nciarl; 

admiterea Aeliunilor Noi la lrîlXIUleJioriare pc 
Piaţa Reglemcntală la Vedete- admînistrn1ft de 
Bursa de V:ik>ri Rucur~cj; 

actul eons1hu1iv i'!I F.mitemului; 

CQTl$iliul de 11dminis.1ra1ie al l!.lnitenrului, 

Rcf.ere1kiumul din P.~11,#IUI Unii, i:n urma drui11 $• 

a vot;11 peri111.1 pârtisi.rea Uniunii 1!11roperie: 

llur;;ide Vo!oti Bu~ţ1i : 

regulile ţÎ ahc r~u1:).men1c în vig.oare. lcg;ite de 
piil,<I ~glt:mematil a BVB ,ţi/sau de valorile 
mobiliare sau emitcntii de valori mobîli11~ 
admise la u--anr»c{io1mc pe ace11st3 pÎ~li> 

o v, alta ded1 o zi de. sâmbâli ~1,1 du.minieri sau 
o ii de sârbă1oarc kgali. in care Depozitarul 
Ct:nnal işî desfăşoil.fli 11c1ivi1atea comerciali de O 
manîcd care sâ 1,ern1ită efce,uarea acl.ivi1i1ilor 
definite în uc1iunea de Termeni ~I C()fidi~ii a 
Prospectului: 

Grupul Ze:111iva; 

„Ocporit•n.11 Depozitarul Central S,A,, o societate romilneastă 
pe 11c!iuni, ;ivâtl.d sediul sociaJ in Od. Carol I nr. 
34-36, ttaje-le J. 3 41 9, 8-u<:Urtili 020922. 
România: 

,.Regulamcnt(le ()~p-01.ililrulut Central" regulile şi regolamcnlclc. hot!uirilc, procedurile 
şi alte reg\1la.1ucn1e adoptate de Depoti1anil 
Central, cal't dcftnesc modul tk funeţi()Jlare aJ 
sisten,utui Oq,od 1arului C<"ntral. în ipcc.ial codul 
Oep0,iila1ului Ccn1ral: 

l"Aet 31 

' 
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,.O:ita Închiderii" 

ttC0111ul Coltttor" 

,.Admlnist.rll l0r'' 

.,SF.F. .. 

,,UE" 

,1EUR" 

,.Acţiona r lndrC.(>liiţ lf' 

,.Fllch .. 

.,Sl1ua1ii FinancUlre" 

,.Situ11tii fin:1ncl11r~ lntcrmfdiartc" 

,.ASF" 

„Rt:g:ulam~ntele Ccne.r11I~ prh•ind protec1i:a 
d11tdor'' 

,.Adunare Gtnenlllii '" 

,.IAS'' 

. IAS39" 

.,IAS8" 

,,lf'RS"' 

,.lfRS 9•• 

.. Emhtnt" sau ,,S()dHlll~" 

ultim:i ri a Paioadd de Subscriere~ 

conluJ owru'ld IBAN 
RO798RDr,427SV0008'()(,4270 d<S<hi! la 
BRD Groupc S00ie.,.1te Oenerale $.A; 

Legea 31/1990 privind socieHi1ile. republi~tll. 
ssift1 cum este ncca$ta modiftt.alJI ~i a<:tua)izată 
la anumite întcNtle de timp; 

mc,nbtu al Consiliului de Adminis1ra1ie; 

Spa~îul Economic European; 

Uniunea EuR>pca.ru'i; 

Eur<>; 

acţionarii cxislen~ inre&i$rraJi în registrul 
acţionari lor Emi1entului 1inut de Depozitarul 
Cen1ral S.A, la dattt de înrcgiruare 16 mai 20l9; 

F"itch R31Îl'IS$ Ltd; 

Silu3ţii!e Fi.nancian: ,\m,ale şi Situaţiile 
Financiare lntcnncdiare; 

situatîilt finMciart nettuditntc ale Emiten11.llui 
penim irim.esuul financiar ln-chcia1 ltt J I manie 
20 19; 

Autori1aten do Supr.weghcre Financiarii din 
Români(I.; 

Regulamentul (UE) 2016/679 11) Parl;,meniului 
Europe.'tn ş i al Consîli11lui din 27 aprilie 2016 
privind protec1ia pen1oanelor fizice În oeca ce 
prîvq.tc prelucrarea datelor cu ea~cm personal 
şi privind libera circulatie o, ace$tor date şi de 
abrogate a Di.rcc1ivci 9S/46fCE: 

adunarcagc.ncr:di a acţionarilor Emi1en1u1ui; 

Standardul lnh?rna(iooal de Con~biliuitc; 

St::andatdul lntcm.,ţion;i l de Comabilî1atc 39 
„lnsm1mentc Pinanciatc: R~unoaştere ş i 
E\taluare": 

lntcma11<)1,t1I Aocounting St:tnda,ds Boa.rţl (în 
româJ'l.t, Consîliul de elaborare a Su111daÎdelor 
lntema1t011ale. de Col\t11bilîtalc): 

S1:ind:1tdctc. lntemationak dt RaJiOtl.S.:C, astfel 
cum au (ost .OOp1111e de Uniunea Europeană; 

St.,nd;lfdefe lnternationale de Raporlare 
Co,nabH~ IFRS 9, • .ln$1nunente Financiare"; 

lntemati0nil s~ut i1y ldcmifica1:ion Numbcr, un 
cod de idrn1ifiC1:1re J:1 nivel intema1ion;i) a) 
Vilk>IÎl<,r mobîliate emise pc o pi;iţii lin.211,c-illtâ;. 

Zenti\'fl S.A.; 
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"Wtbd te--i.11 Emitcntului" 

,,lntermtdi:tr" 

„Dirttth·a privind l'ielclC Inş lrun,esneJor 

f in111ci11re'" 

.. Stat f\>'ltmbru" 

,.Moody'.s '' 

,.ANAi~" 

,.BNR" 

,.Ae1lunl Nor· 

.,CNAS'' 

.,orer111., 

,.Prosprci" 

.,Oirtc1iva privind l'ros1>tt:lul" 

websi1e-ul cu adresa www,zsnti'ril,K' 

legea 24/2017 privind rmilen\ii dt i11suumcme. 
finan<:1ar< şi OpCrtiţiuni de pia;l'l~ 

8RD Groupe Socî<tc. Generale $,A.~ 

Oit~cli11a 2014/65/UE a P;1rlamcnt1_1 lui European 
t1 s Co1\siliutoi din 15 moii 2014 priviod pieltle 
inmun,emelor fmnnciarc li dt modifi~re s 
Oirttlivci 2002l92/CE şi ;i Directivei 
2011161/lJE Directiva privind Pie!elc 
lnSlf\mW:l'ltelo, Financiare; 

uo suu membru al SEE; 

Moody's tnvcstors Se:vice. loc:,; 

Age,\lia Naţionalii. de- Adminis1r;a.re Fisc.ala; 

BMca NaJională a Rolnflnitl; 

300.000.000 acţiuni noi ordio11re, oomin:.ti11e- ş i 
d.tmt1tcriali.ia1e ou o valo.trc 11<)1ninala. de-. 0.1 
RON pe ac:tiunt <:ores1>und1oare Majo,r~rli 
Capitalul11i Social~ 

Cas11 N111io1\al:1 de Asigurări de S&n:!1a1e; 

orcrta de Ac(i1111i Noi a Emi1wn1lui conform 
tennenilot ace;Ni Pros:peci; 

înscainnâ prospecml cl3borat de l!rni1e1u şi 
~prob:i.1~ de ASP -rn leg~t,m'I cu ofctirca şi 
admitcrc..i A<:ţh1nilor Noi la ttanwc1ionare pc 
piii.a tes,lettlCntatl a BVO: 

Oiroctiva 2003171/CE ~ Part1ummului European 
şi a Consili11l\1i din 4 noicmbne 2003 ptivind 
pr0$pe<;:lul care \'a fi publi<;at la data la t.:ure 
,,alorile mobiliare $Unt ofori1e publicului $au 
admise Iii 1tMZ3Cl-îonare, şi c11rc modifld 
(>irec1i,•a 2001/J.4}CE, împreună cu orice m;l$u·i 
de impkmenUI*" l't lcvante din fieeate Stal 
Membru; 

insc.inin:'1 o,ricc entitate autori2a1a sa deschid.A 
COl'!turi de valori n,obiliare la Oepo?ilaniJ 
Central. fie În nume propriu, lic Î1i 11umck 
clicntiloc s:\i; 

---------,,R~.,.=u~l,~o~,.=o~t~u"I p~,"i~ţ•i~,,~d~pr.,..=,p~.~,~,.~1~,.----~R~,.~u~ra~m=,n~1~u1nu,~,~.~iS~ie&f fl(C~E~Jn1ff1r-.8~ov9~12t)(t~.--------
aprilîc 2004, astfel cum 11 (OSI uftin\â: oar!i. 
m()dific111 de Regul11me111ul Comisiei (UE), nr. 
759/2013 dind111a de 30-aprilie 2013 de punCrc'în 
aplicon! a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului 
Eoropeon şi .ii Consiliului în ceea cc pri,•eşte-
infonna1iife continuie "in t>r();SJ')tcte, struictura 
prospectelor, ineludcrc11 de intomia\ii pti.n 
1rimileri, l)ublicare-a pro.specli!IOI' t i difuzarea 
comunicatc·lor cu C:llr&Clet publkîlar; 
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.. Legea Privind Valorile Mobiliare" 

.. ESE" 

.,Majorareii C.opitalutui Social'" 

.,IMM" 

„Data de 1nn.°'istrîlrc11 

,.Registrul Ac11onari1or" 

,.Rtiulamcntul 512018" 

.,Regulamentul S" 

»Codul 1-'iscal Român" sau ttCodul Fiscal .. 

.,RON" 

,,SASS" 

.,Ooct1rner11ete Cit Subscritrt" 

,.Perioad2 de Subscriere., 

,.S111ttle Unite" .sau „S.0.A.'" 

,.Uf(" 

,.US'O" 

Secrlunea I 

Legea privind \'alorile mobiliare din S.U.A. din 
1933; 

Europa de Sud-E.•n; 

o m.i.jor:u-e 11 capil<'llului social prln apon in 
numerar dtcisă in timpul adunlirii generale 
extraordinare a acţionarilor Emiten<ului care a 
avut loc la data de 30 aprilie 2019; 

incre.prioderi Mici ţi Mijlocii: 

16 mai 2019; 

regjslru.l actionarilor ţinut in f'ormă elcctronlcli de 
cltre Depozitarul Central pc baza înţelegffilor 
contraccuale încheiate cu Emium1ul: 

Regulamentul $12018 privind emitentli de 
in.strumeme financiare .şi operaţiuni de piaţă.; 

Regulamentul S din Legea privind Valorile 
MobiJiare; 

L,cgca nr. 227/2015 privind CoduJ Fiscal: 

mQneda României; 

persoane. fi-zice rezidente care coru:ribuie la 
Sistemul de Asigurâri Sociale de Săllă.late.: 

documentele ce 1rebuie s11 tnsoteasc.'I sub$Crierea . 
pentru ea aocasla sll fte accep1att; 

,., .. ,. ·--• . " 5: O" penvau.1 C:!!J)rln>u mtrc .~ •.. ! ..... . T..~ ................. . 
2019$i „Q,Ş„Q'9 ........................ 2019, inclusiv, 
rtspec:tiv l2 zile calendaristice, începând cu 
prima Zi l,ucr:itoore uherioorâ Zilei Lucraloareîn 
care a fost publicat Prospectul; 

Statele Uni1e ale A,nericii, 1eri1oriile $Î p0$C$Îile 
sale. orice Suit db1 Statele Unite ale Amerieîî. şi 
Districtul Columbia; 

Rega1ul Unit: 

Moneda S1a1elor Unite ale Americii. 

Sectiunca din cadrul sistemi1lui Depozhanilui 
Central in cart sunt evidentiate cordurile 
individuale. in care inwumentele financiare sunt 

·---------------------;·nregîsuate dirm-hr manele si pe seama 
proprietarului, conturi care nu sunt în 
administl'affll onui Pat1kipant. 

Sectiunea I( S«::tiunca din cadrul sistcmul\1i OepoiitaruluJ 
Central in care sun1 eviden1ia1e conturile 
individuale si globale de Instrumente finar1ciare 
anate in administtarea Participantilor. 
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Autoritart 

PARi"EA ~ 9•A 
INFORMAŢII GENERALE 

Emisiunea Acţiun ilor N'oi a fost autorizată prin hotnriirtll l.lod11n.'lri i ge:ne,ale cxt1aordi.RSre a ac1ionarilor 
din dara de 30 aprilk 2019. Emi1en1ul a obli nul s..,u \'li obţine la di(erile i11ierv11Je de dmp 1oatc aprobările, 
3vi1.ele şi autoti 1.aţiilc necesare în l egături c-u emisiunea Ac1iunil<.>r h'-oi. 

l'r<1« ,1url judiciare şi de 2rbi1raj 

C\I c:..xcc:pţ,11 «l<>r pl"C1,t111a1e în ace.st Prospect, nu ex.ist~ proceduri g11vern1LrUenti,.le, judiciaro sau de 
arbitraj (inclusiv orice procedl11i care sunt în eul'$ de soluţionare sau iminente. despre c.1re Emi1entul atc 
Ctll'lQŞtiil!:l), care ar putea S\'ta sau ar fi nwl in ultim.tle 12 luni înainte de dala prezenndui Prospcci, un 
efe,1 semnilic;uiv asupr.1 situ.11ţici financiare sau asupra profitablli tălii Emi1t1i!uloi. 

Contrac1e de ri:slricţionart 

Nu es1e aplie11bil. 

OiluarC21 p:1rtkir>-' lii.lor 

Oferta se. des{işoară in wnfom,iltre eu drt:piul de prefetinl,ă al uctioo~rilor Emilcnrului înregistraţi in 
tegts1tul aqionarilor Esnîtcntului tu tn1a de Î!'lrcgis.ttare. Prin utmare. daci 101i ac1ion:1rii în;cgistra!i în 
regis1rul :te!ionarilor ls Oma de inregî,s1rnre ar exer<:iu1 drep11ul de prcf« intl, nicio par1ieip31ie a vteunui 
ac<iom1r nu ar fi dit1Wtâ. 

Modificart scmnificalivă/hnporrn.ntJ 

Cu excep1fa celor prezentate în acest l1roşpce1 . de la data do J I decembrie 2018 perSpcc1ivelc Emitentului 
nu au suh:rlt () de1e,iQ1:iro semnifiealivii şi n11 av exl.s131 rnodificări semniftc:uive !)le pc>zi1iei fin~nc.iare 
sau oomerdalc;: ;i ."1ees-111i :.'I. 

ON'laraţie prh•ind C'.llf)it2l11I d rtulanr 

Con<iueereu Emilentului cs1e de părere d Em11c:n1·ul art un capital de lucru sufletent 1>e1uru nevoile 
a<:tuafe pentru <;c:I putiJ, 12 luni de la publicarea Pl'O$pcC:t1.1lui. 

ln1e.reseJe persoanelor sau cnlili !ilor impllet1lt tu Ofcrtâ 

Cu excep1ia cel(>l pre1..en1a1c în scc.ţiu1\ca ,J\<;ţiom,ri principali", nu cxisti inie~ (inclusiv connîcte de 
interese) (:o1rt tir pu1c:i avea un impaoi sc:mnific31iv a.supra Ofertei. lntermedian1I şi I sau afiliaţii sii au 
fumizat în trecut 1i p01 fom i:za ih vii tor. din d.nd în e~nd, servicii de i.nvesti~i. consulla.n!i ti1tanciart ş i 
servkii baneare-1-i comc:n;i;l.le Grupului în cad.tul activi tăţii IOf obişnuite, pentru care ar put<:a primi ta.xc 
şl comisioane spcdfioo. 

Încorpon1re2 :usun1hor informa(ii prin nlerin(i 

Aecsc Prosp<:C1 inwr1,ore11zn prin referin~. ş1 ar trebui citii $1 imerprclat în coroborare: eu. 11rmti1oarclc
info,nnatii: 

I. 

?. 

Sirua1ii\c flnanc\ilre Ol)n$Ofidate auditate. ale Emitc111ului pentru anii tnehciaţj la 31 decembrie 
2017 .şi 31 decembrie 2013; şi 

Ae111I coostitu1iv, 

lnfom,atiiie oontinute in iiteurt doc11mcn1 ÎJtcorporat prin refcrin\;.i în prezentul sunt da1e la data ac~U•I 
document. As,fel de informaţi i vor fi considerate ca fiind în<:orporate in. $i Bdnd pane din. prezentul 
PrQ$pect, cu excepţia faptului dorice:. (lec:1111:iţi e oon1inutâ intr4 un documenl o<>1tside1a1 a fi incotpQral 
pti.t1 rcferin~ în prczemul va fi oo,u ide,atâ a fi 1nodifica1l\ sau în locuită in sensul pcc1.enmlui dowmenl 
în m!lSuta în csre o declara1ie oon1inul& in 3ctSI docun1cn1 moditică sau in l0<:uicţ1C o aMfcl de dec.laraţje 
anu:ri03rţi l fie lll mod c-xptcs. in mod implicit $au ahftl). Orke dccl111a1ie astfel modificată ~au înlocttitli 
1111 \'ii. fi co,1sidera1â. c.u cxecptia cazului in c:ire- :i fost modilicat!l sau i:n.locu.idi,, c;i făcând 1>l'l11e dill accs1 
Pt()$peet. 

Audilori 



I 

Situ-aţii!e linanc.iare eonsolid-ate. ale Emîten1ului p<nlru anii inchd .,,.1-i la ~falii ck 31 deceml>tie 2011 şi 31 
de()tmbrie 2018 au fos1 a1Kli131e de Ems1 & Young Ass.urancc Sel"'ices S.R.L., care a ~mi:s rap03rle de 
audît nemodificate cu privire la aoesle s itu.iţi i fin,1.nci.sN:, Ems1 & Vouna AS:Sutancc. Serviccs S.R.L. e,.;tc 
membru ni Camerei Audi1ocilor Financiari din Români,1, 

Documente afif11te 

C()pli ale urm!'t toarcJor documcruc (tmpreunl cu 1raduccril-e în limbil eng.lci."i) pot 11 001tf'Jltate fn timpul 
ortl•r norrnile de lucru Iii .sediul E.tnitcmului din Bd. Thcodo, P~llady nr, SO, Se<:1or 3,, Rueurefti~ 
Romtnitl ~ u al ln1ern1edi:trului (Bd. Ion Mihalac-hc nr. l-7. Sector l. Buctn~d. Rom:1nt.:i), J>ttctun ţi tn 
form<?il eleccronic pe websi1c-uJ Emitentului www.~!~Lh:a,1:2 s;,u pc websile-ul ln1crmodia1\llui 
w,nd1nl.n;1;. pe in1,~ aa perioad!'t de dc1uklrc a Ofertei: 

1. Prospwtul; 

2. Si1uatiilc linancîarc audit111c ale Emhet11~1lui pet11n1 anii încheia~i la 31 docembric 1017 şi 31 
decembrie 2018 şi silml~ile financiare ne;iudjt11ti: 11'1: Etnl1emului pentru trimestrul care S•.i 
inchcial la 31 m,1r1ie 20J9. Situ:iţjile fi nanciare şi rnpoartelc .iudi1t:>n1h1i t1\ leg-t11ur-l cu aceste~, au 
fost exirase., lării modilic3ri subs1in1iale, din iapoostc.le anual<: publicatc: l.l dara indicat! i"n 
r:lt)0311ele auditorului. Rc(erinjele din r:ipoarre1e auditorului la ,.alte. informaţii„ stml referinţe Ja 
alte infonttiitii din rcspecti,•ele rapoarte anuale. t\$1fel de alte infom,aţii nu fac par1c din aţe$! 
Pl0$-pcc.1. 

3. Actul Constilll1i\'; 

4, Fonnulsrul de subsc.rîere: şi 

5. Fonnulan1l de re-voe:src. 
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EMrrENTUL 

ZENTIVA S.A. 

f,u,, SJMONA COCOS 

Director Grorral 

St'm.nătură: _____ ~_CJ_e_q----'---




